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Los efectos de la guerra en Me-
dio Oriente sobre los mercados
energéticos ya estan impactando
a la mineria global y, por ende, a
Chile. Asiloadvierte un informe de
Bank of America (BofA) al que tuvo
acceso DF, que sostiene que el alza
en el precio del diésel y los riesgos
logisticos de abastecimiento estan
afectando los costos operacionales
del sector, especialmente en la
industria del cobre, donde las bajas
leyes del mineral obligan a las com-
paiiias a requerir mas combustible
para producirlo.

Segin el reporte, el aumento del
petrdleo ya elevo en 18% los costos de
produccion en operaciones cupriferas,
si se comparan con el promedio de
2025. En la industria del hierro, en
tanto, los valores han crecido 13%,
mientras que también se registran
alzas de entre 0,3% Yy 6% en los costos
para producirlitioy carbén, depen-
diendo del tipo de faena.

Sobre el caso chileno, BofA sos-
tiene que “la industria minera es
altamente dependiente del diésel”,
por lo que esta expuesta al alza de
precios, aunque no asi -por aho-
ra- a problemas de escasez, ya que
practicamente todo su suministro
proviene de EEUU.

Asi, detalla que, de entre las cinco
y seis millones de toneladas anuales
de combustible que importa el pais,
el sector minero consume unas dos
millones de toneladas (alrededor
de 2.300 millones de litros al afio),
explicado principalmente por el
transporte en minas a cielo abierto.

“Las instalaciones mineras y de
procesamiento también se benefi-
cian de las energias renovables, las
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que han ayudado a la electrificacién
de concentradoras, sistemas de
bombeo y desalacion. Sin embargo,
el transporte sigue siendo abruma-
doramente dependiente del diésel, y
laintensidad de uso de combustible
en minas a cielo abierto ha aumen-
tado fuertemente durante la iltima

década, a medida que los rajos se
profundizan y las leyes del mineral
disminuyen”, dice BofA.

En consecuencia, “aunque Chile
halogrado avances significativos en
la descarbonizacién del suministro
eléctrico, el diésel sigue siendo
un insumo critico y relativamen-

mineras”.

Cifras en Chile

Para explicar la anatomia de los
costos de produccién del cobre, el
informe utiliza a Chile como refe-
rencia y muestra que las minas a
cielo abierto representan el 40% de
lademanda energética, mientras que
las subterraneas solo el 2%.

Asuvez, los combustibles consti-
tuyen el 94% del consumo energético
en las minas a cielo abierto, por lo
que el diésel explica alrededor del
15% de los costos operacionales en
una mina promedio de ese tipo,
calcula el banco.

En la gran mineria del cobre,
existe una veintena de minas acielo
abierto, donde destacan Escondida,
Collahuasi, Los Pelambres, Chu-
quicamata, Quebrada Blanca, Los
Bronces y Radomiro Tomic.

Durante su dltima entrega de
resultados, Codelco estimé que las
interrupciones en el suministro
de diésel derivadas del conflicto
podrian elevar en 5% sus costos
de produccién. Por otro lado, BofA
destaco que, en el primer trimestre,
Antofagasta Minerals reporto alzas
interanuales en sus costos de caja
en Antucoya y Zaldivar de 23% y
17%, respectivamente, debido
principalmente al alza del petréleo
y del acido sulfurico.

Aun asi, con el cobre en niveles
histdricos y una oferta ajustada, el
banco plantea que las mineras atin
cuentan con margenes para absorber
parte de la presién de costos. Sin
embargo, advierte que la evolucion
del mercado energético seguird
siendo un factor relevante para la
competitividad del sector.
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