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Columnas de Opinién: EIl MEPCO y la inflacion

EIMEPCO Yy la inflacion

El IPC de marzo fue esperada-
mente alto, 1%.

Desde el 2003, y antes el
1993, que marzo no tenia un
IPC tan alto.

Como todos los afios, marzo
trae un incremento en los cos-
tos asociados a Educacién, por-
que marca el inicio del periodo
escolar y académico.

Pero este afio también trae
un incremento importante en el
rubro Transportes (casi un 0,3
del 1% de incremento) que se
debe a la decision del gobierno
de no aplicar el MEPCO y tras-
pasar integramente el costo del
alza del precio internacional de
los combustibles a los consumi-
dores.

Es importante tener en cuen-
ta que este incremento del pre-
cio de los combustibles también
impactara directamente el IPC
de abril, ya que la decisién del
Gobierno impacto recién el 26
de marzo, por lo que su efecto
en marzo fue parcial.

El efecto del incremento no
gradual del precio de los com-
bustibles es doble:

. Por una parte, impacta
directamente en el precio de los
combustibles, elevando el costo
de todos los productos encade-
nados al costo de los combusti-

bles;

. Y por otra, impacta en
las expectativas de las personas,
que esperan un alza en los pre-
cios (mayor inflacion), por lo
que anticipan gastos, generan-
do un doble efecto inflacionario.

Este segundo efecto es impu-
table enteramente a la decisién
del Gobierno de no aplicar el
MEPCO.

Aplicar el MEPCO hubiera
evitado generar expectativas de
inflacion, ya que hubiese habi-
do un ajuste lento al precio in-
ternacional, lo que habria sido
asumido como normal por los
consumidores.

El argumento del Gobierno
de que no habia recursos para
aplicar el MEPCO es incorrecto,
ya que el MEPCO no contiene
recursos.

El MEPCO, como lo dice su
nombre, es un mecanismo de
estabilizacion de precios que
opera modificando el monto del
impuesto especifico a los com-
bustibles. Si suben los precios
de los combustibles mas que
lo que se considera una fluc-
tuaciéon normal, el monto del
impuesto especifico se reduce,
para mantener el precio domés-
tico en el rango normal.
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Al reducirse el impuesto dis-
minuyen los ingresos del Fisco,
aunque por haber un mayor
precio aumenta la recaudacién
del IVA; pero es cierto que en
total disminuyen. Y al norma-
lizarse el mercado interna-
cional, los ingresos vuelven a
subir.

En sintesis, la decision del
Gobierno es mas costosa que
haber dejado operar el MEP-
CO.

El Gobierno sostiene que no
es asi, porque hubiera dejado
de recibir recursos que tienen
otros destinos. Ello contradi-
ce los anuncios del Gobierno,
respecto a que es posible dis-
minuir el Impuesto Corpora-
tivo a la Renta sin afectar los
programas sociales; es decir; la
opcion existe, solo que el Go-
bierno prefiere otro uso de los
recursos.
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