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Mayor alza de tasa en EEUU en tres décadas seguira presionando al délar y a la inflaciéon en Chile
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75 puntos base
en respuesta al
encarecimiento de

Desde hace algunos dias el mer-
cado asumio que la Reserva Federal

se veia desde diciembre de 1981.
Powell no descartd que el alza sea
similar en septiembre, con el fin

los precios. Si bien
la divisa se deprecio
ante el peso, el

estadounidense (Fed) podria ser
mas agresiva y aumentar la tasa
de interés en una magnitud no
vista en las tltimas tres décadas.
Y aquello ocurri6 ayer.
Elorganismo presidido por Jerome
Powell subio la tasa de interés en
75 puntos base a un rango de 1,5%
a 1,75%, el mayor ajuste aplicado
desde 1994. ;La razén? El repunte
delainflacién en la principal eco~

de devolver la inflacién a su meta
de 2% y lograr el maximo empleo.
La noticia generd reacciones
acotadas: en Wall Street, el Nasdaq
Composite avanz6 2,5%, seguido por
el S&P 500 (1,4%) y el Dow Jones
(1%). Estos dos ultimos dejaron
atras cinco sesiones de pérdidas.
Mientras que en Chile, el selec-
tivo IPSA tuvo un leve aumento de
0,35%, de la mano de titulos como

BCI, SMU y Parque Arauco.

En el mercado cambiario local, el
dolar bajo $ 11,72 ante el peso para
situarse en $ 857,78, dejando atras
cuatro jornadas al alza.

Mas presion

Pese a la caida del délar ayer,
una mayor tasa de parte de la Fed
implicaria un fortalecimiento de

Mercado consohda sus expectatwas de que la economia chilena
comenzara a caer a partir del tercer trimestre de este afo

I Los bancos de inversién consultados
por Focus Economics proyectan que
la caida del Producto se extendera
por tres trimestres, hasta mediados
del préximo afio.

Ya lo advirtio el Banco Central en el
Informe de Politica Monetaria (IPoM) de la
semana pasada: la economia chilena co-
menzard un proceso de ajuste a partir del
tercer trimestre de este ano, debido a una
base de comparacién mas exigentey la au-
sencia de los factores extraordinarios que
impulsaron el crecimiento el ano pasado.

Los prondsticos del mercado confirman
esa premisa. Los resultados de la encuesta
de junio de Focus Economics, a 42 ban-
cos de inversion y consultoras, anticipan
que el retroceso comenzara en el tercer
trimestre de este afio y que se extenderd
por dos cuartos adicionales, para recién
retomar variaciones anuales positivas en el
segundo trimestre del 2023.

En especifico, las entidades consultadas
prevén que el Producto Interno Bruto (PIB)
se contraera un 0,3% entre julio y septiem-
bre de este ano, cifra que se profundizara a
una baja de 2,4% entre octubre y diciembre
del actual ejercicio, para luego matizarse
a una merma de 0,5% entre enero y marzo
del préximo afo.

De esta manera, en el segundo cuarto del
2023 el Producto volverd a expandirse, un
leve 0,2%, para luego acelerarse suave-
mente a 1,2% en el tercer trimestre y cerrar
el periodo con un avance de 2% entre
octubre y diciembre. Estos prondsticos no
mostraron muchos movimientos en com-
paracién al sondeo de mayo pasado.

La economia chilena ya comenzé a dar
sefiales de desaceleracion en el primer
trimestre de este ano, con un PIB que
crecio 7,2%, lejos del 7,9% esperado. Asi,
quedaban atras los crecimientos histori-
cos sobre el 10% que marcaron la segunda
parte del 2021.

En cuanto a la composicién del creci-

miento, Focus Economics prevé que la de-
manda interna tendrd su peor desempefio
en el cuarto trimestre de este ano, cayendo
7,1%, lo que seria antecedido por una baja
de 4,1% en el tercer trimestre. En la misma
senda del crecimiento econdmico, el in-
dicador se recuperaria hacia mediados del
proximo afo.

Una tendencia similar mostrard el
consumo privado, al ceder 3,6% entre julio
y septiembre y 4,6% para cerrar el afio, re-
tomando cifras positivas hacia la segunda
parte del 2023.

La inversi6n, por su parte, comenzaria
adecaer un 4,3% en el tercer trimestre de
2022, para luego dar paso a una baja de
7,4% en el trimestre que concluye el afio.

La encuesta, cuyas respuestas fueron
enviadas por los consultados el 12 de junio,
reveld una leve caida en las proyecciones
de PIB para este afio, pasando de 2,1% a 2%
respecto a mayo. Para el proximo afio, en
tanto, las apuestas se corrigieron a la baja
en una décima a 0,9%.
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la divisa en el mediano plazo, al
reducir el diferencial de tipos de
interés con economias emergentes
como la chilena.

Esto llevaria, sefialan econo-
mistas, a mayores presiones in-
flacionarias derivadas de productos
importados en los proximos meses.

“Esta mayor depreciacion de la
paridad local tiene que ser algo
mas permanente en el tiempo para
tener mayores efectos. Suponiendo
que esta alza es permanente y un
coeficiente de traspaso de 10%,
estimamos que la incidencia en el
IPC seria de 0,5% para los proximos
6 meses”, explicala economista de
EuroAmerica, Martina Ogaz.

Desde el Instituto de Economia
UC, Alejandro Vicondoa coincide
enque laclave estard en el impacto
cambiario, y dice que para medirlo
sobre la inflacién se debe mirar
“cudn persistente serd la depre-
ciacién” observada enlo reciente.

La economista principal de BCI
Estudios, Francisca Pérez, apunta
aque la presién se reflejara prin-
cipalmente en los IPC de julio y
agosto, de la mano de productos
indexados al délar como las gaso-
linas y servicios como la luz.

Eleconomista jefede STF Capital,
Sergio Godoy, ve efectos acotados
en precios derivados del alza de
la divisa, ya que los mercados y el
Banco Central en Chile ya venian
interiorizando un movimiento
mas agresivo de las autoridades
monetarias del mundo desarrollado.

Otro impacto derivado del anuncio
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Mayor alza de tasa en EEUU en tres décadas seguira presionando al délar y a la inflaciéon en Chile

i)

de la Fed es que las condiciones
financieras seran mas restrictivas
anivel global, “donde por ejemplo
la deuda en ddlares de empresas o
el gobierno, deberan pagar mayores
intereses. Ademas, los flujos de
inversion hacia paises emergentes
podrian disminuir”, expone el eco-
nomista jefe de BICE Inversiones,
Marco Correa.

Una visién similar tiene la eco-
nomista jefa de Fintual, Priscila Ro-
bledo: “Las mayores tasas globales
se traducen en condiciones menos
favorables de financiamiento para
los mercados emergentes en gene-
ral. Por lo tanto, esto se traducird en
que se volverd mas dificil y costoso
conseguir créditos”.

Tras el alza,
el mercado
anticipé un mayor
encarecimiento
del
financiamiento en
dolares y traspaso
a precios internos
indexados a la
divisa, como
combustibles y
cuentas de la luz.

AGENCIA UNO

16.150
_ 48.450
lidad: [ Positiva

Iﬂwww.litoral press.cl



