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Titulo: 1A: expansion aceleraday cuellos de botella

Los reportes de
resultados de las
grandes tecnoldogicas
revelan que el
mercado se ha
vuelto mas selectivo
y la competencia
mas intensa.

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

simple vista, la conclusion de
A la temporada de resultados

delas grandes tecnoldgicas
es que Alphabet fue la gran ganadora
y Meta lamas castigada. Este jueves,
enla primera sesion traslos reportes,
las acciones de Alphabet, matriz
de Google, llegaron a subir hasta
10%. Las de Meta, por el contrario,
cayeron mas de 7%.

La divergencia en el comporta-
miento deambas acciones revelé la
que es una de las grandes lecciones
0 mensajes que dejaron los repor-
tes: el mercado esta premiando
a las empresas que traducen sus
inversiones en crecimiento.

Ya no basta con anunciar planes
de inversion agresivos en aumen-
tar capacidad de computo. Los
inversionistas quieren ver que
dichas inversiones se traducen en
utilidades. Alphabet planea US$
190.000 millones de inversiones
en |A este afo. Pero su reporte
revel6 que su servicio de IA en la
nube, Google Claude, creci6é un
63% en el Gltimo trimestre, con
un backlog de pedidos cercano a
US$ 460.000 millones, casi el doble
del trimestre previo. Laimplementa-
cion de sumodelo lAincluso le llevo
aun crecimiento de su negocio de
busqueda, Google Search, que se
proyecté en su momento como la
principal victima de modelos como
ChatGPT y Claude.

Sibien Meta tuvo un crecimiento
de 33% en sus ingresos, la caida
en la accion revela que hay du-
das de como va a rentabilizar los

USS$ 195.000 millones que planea
invertir este ano en infraestructura
de IA. La cifra es mas que el doble
de lo invertido en 2025.
Elsegundo mensaje que recibid el
mercado es que lademanda estasu-
perando la capacidad de las grandes
empresas de |A. Azure, el negocioen
la nube de Microsoft, crecio 40%y
su negocio de servicios de 1A tuvo
unalzade 123% interanual, pero la
compania reconocid que sigue limi-
tada por capacidad. Sus obligaciones
de cumplimiento pendientes (RPO)
—servicios comerciales en la nube
contratados aln no prestados—
se duplicaron hasta alcanzar los
US$ 627.000 millones.
Microsoft ya ha vendido mas
capacidad de |IA de la que puede
ofrecer en la actualidad. No es la
unica empresa. “El desequilibrio
(entre la demanda y capacidad)
ya es visible en los plazos de im-
plementacion... Nuestro analisis
muestra que la demanda esta su-
perando la capacidad disponible

en una proporcion de casi tres a
uno en las principales regiones”,
afirma Steven Dickens, presidente
y analista de HyperFrame Research,
especialista en centros de datos.

Segun Dickens, los plazos de
entrega han pasado de seis a 18
meses, ante la escasez de sistemas
de suministro de energiay refrige-
racion liquida. Es decir, la revolucion
de la IA se esta enfrentando a va-
rios cuellos de botella, no solo en
semiconductores.

EI CEO de Meta, Mark Zuckerberg,
advirtio que laempresa esta enfren-
tando un aumento de precios en
varios componentes, especialmente
dispositivos de memoria.

La coreana Samsung Electronics
reporté utilidades trimestrales por
maés de US$ 30.000 millones, casi
igualando su récord anual histérico
gracias a la creciente demanda por
sus diversos modelos de tarjetas de
memoria. Sus acciones acumulan
un alza de 72% en lo que va del
ano. FactSet proyecta que la firma

coreana se convertira en 2026 en
la segunda empresa mas renta-
ble del mundo, con utilidades por
US$ 155.600 millones, solo supe-
rada por Nvidia y desplazando a
Alphabet, Microsoft y Apple. Hace
un afo, Samsung no figurabaenel
top 10. Hoy, FactSet proyecta que
junto con SK Hynix y Micron, los tres
fabricantes de memoria sumaran
cerca de US$ 350.000 millones en
utilidades este ano. Los precios de
DRAM y NAND (tipos de memoria)
subieron casi 100% en el primer
trimestre, con margenes operativos
entre 60% y 80%.

Elcuello de botella no se resolvera
rapidamente. Estas firmas estan
construyendo nuevas fabricas para
responder a la demanda, pero no
entraran en plena produccion antes
de 2027 0 2028.

La estrechez de suministro lleva
a otro cambio en la industria: una
mayor competencia en las areas
mas faciles de replicar. Alphabet
anuncié que comenzara a vender

sus chips TPU a clientes externos;
Meta profundizo su alianza con
Broadcom para chips a medida; AWS,
de Amazon, esta apostando por el
crecimiento Trainium, su familia de
chips para |A. Esta tendencia hacia
los chips disenados a medida —don-
de Broadcom lleva la delantera, con
pedidos pendientes por US$73.000
millones— no desplaza a Nvidia, que
sigue concentrando cerca del 90%
de la demanda de aceleradores de
IA. Pero si amenaza con quitarle
parte del negocio. Tras los reportes
de las grandes tecnoldgicas, las
acciones de Nvidia cayeron 4,6%
el jueves pasado; mientras AMD
y Broadcom subieron 5% y 3%,
respectivamente.

Lejos de detenerse, las "siete
magnificas" estan acelerando sus
planes. En conjunto, seis del grupo
(Nvidia reportara el 20 de mayo)
suman planes de inversién por unos
US$765.000 millones para 2026.
El cumplimiento de esos planes
es clave para la economia esta-
dounidense: el economista Peter
Boockvar, jefe deinversionesde One
Point BFG Wealth Partners, calcula
que cerca de tres cuartas partes
del crecimiento de 2% del PIB en
el primer trimestre se explico porla
construccion de centros de datos.

La expansion también esta redi-
bujando el mapa bursatil de Asia.
Taiwan super6 a Canada a fines de
abril como la sextabolsamas grande
del mundo, con una capitalizacion
de USS$4,47 billones; TSMC, principal
fundidora de semiconductores del
planeta, representa cerca del 45%
delindice local y alcanzo un valor de
mercado de US$ 1,8 billones. Corea
del Sur, donde se ubican Samsung
y SK Hynix, supero al Reino Unido
como la octava bolsa global, con
US$4,04 billones; ambos fabricantes
de memoria concentran mas del
40% del KOSPI. En Japdn, firmas
como Tokyo Electron, Advantest y
Disco, principales proveedores de
equipos y materiales de semicon-
ductores, completan lared asiatica
sobre la que sostiene la construccion
delalA. B

www.litoralpress.cl



