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Titulo: La“herencia” del Gobierno: Expertos ligan alza en inversién proyectada a giro politico

El ministro Nicolds Grau remarcé que legardn una cartera de proyectos “mucho mejor” que la que recibieron

La “herencia” del Gobierno: Expertos ligan
alza en inversion proyectada a giro politico

JOAQUIN AGUILERA R.

Las proyecciones del Banco
Central y el catastro de entida-
des como la Corporacién de Bie-
nes de Capital muestran un pa-
norama menos negativo enrela-
cién con el que se ha constatado
los tltimos tres afios en materia
deinversién. Por eso el ministro
de Economia, Nicolds Grau,
afirmé en entrevista con “El
Mercurio” que dejardn a la si-
guiente administracién “una
perspectiva de cartera de inver-
siones que no fue la que se nos
heredé a nosotros”, sino que
“mucho mejor”.

Sin embargo, el asunto no pa-
rece tan simple, indican especia-
listas. Varios comentan que el
interés por invertir en Chile se
enfrié ante la proximidad del go-
bierno de Gabriel Boric por su
apoyo a un proceso constituyen-
te “refundacional”, mientras
que ahora ocurrirfa el fenémeno
opuesto: aumentaria el apetito
por invertir dadas las expectati-
vas de que llegue un gobierno
pro mercado.

En perspectiva en torno a un
cambio de gobierno, en febrero
de 2018, la opinién de empresa-
rios y ejecutivos sobre el desem-
pefio econémico del pais que de-
jaba la entonces presidenta Mi-
chelle Bachelet no era positiva,
segun el décimo Barémetro de
Empresas de Deloitte de esa épo-
ca. Pero la misma medicidn, re-
gistraba optimismo ante el futu-
ro (cuando se aprestaba a asumir
la nueva administracién de Se-
bastidn Pifiera), pues un 53%
crefa que en 2018 seria mejor, es-
pecialmente para el clima de in-
versiones. También lo delineaba
un informe del Fondo Moneta-
rio Internacional en enero de
2018, cuando corrigié al alza sus
proyecciones de crecimiento pa-
ra Chile para 2018 y 2019. “El al-
za de los precios del cobre y un
mayor nivel de confianza entre
las empresas, sobre todo tras la
resolucion de la incertidumbre
politica que roded las elecciones
presidenciales del afio pasado,
han apuntalado el crecimiento”,
analiz6 en esa ocasion.

Ahora, el mds reciente Infor-
me de Politica Monetaria pro-
nostica un alza de 3,7% para la
formacion bruta de capital fijo
este afio y 2,2% para 2026, des-

o
Economistas coinciden en que el escenario en esta materia es
mejor que el que habia cuando comenzd esta administracidn,
pero lo atribuyen en buena medida al fracaso constitucional y
del programa original de La Moneda. Ahora mejora ante la
expectativa de un gobierno entrante pro mercado.

“ De haberse aprobado el primer
proyecto constitucional, claramente, no
estariamos ante este panorama mads
positivo (...), la inversion estaria

seguramente por el suelo”.

JAVIER SALVO/ATON

hahl,

CLAUDIO CORTES

66 Uno tendria que reconocer
que si se hubiera implementado la
agenda con que venia este Gobierno,

te esa cifra hubiera

pr

sido mucho menor”.

FELIPE MORANDE

ECONOMISTA Y ACADEMICO ESCUELA DE GOBIERNO UC

pués de dos periodos consecuti-
Vos con variacién negativa.

Factor politico

De acuerdo con Cecilia Ci-
fuentes, economista del ESE Bu-
siness School de la U. de los An-
des, que se haya despejado la in-
certidumbre politica que atrave-
saba el pais cuando comenzd

CECILIA CIFUENTES

esta administracién es un factor
fundamental: “Hay que pensar
que cuando lleg6 este gobierno
estdbamos todavia en el primer
proceso constituyente. Y ese
proceso constituyente que era
una condicién necesaria para lle-
var a cabo su programa, declara-
do por ellos mismos, fracasé. En
el camino se fueron dando cuen-
ta de que sin crecimiento no hay

ECONOMISTA ESE BUSINESS SCHOOL U. DE LOS ANDES

recursos fiscales para cumplir
las promesas. Entonces, lo que si
ha contribuido es que el Gobier-
no se ha ido dando cuenta de la
importancia del crecimiento
econémico”.

El economista, exministro y
profesor titular de la Escuela de
Gobierno UC, Felipe Morandé,
también menciona la disminu-
cién de laincertidumbre politica

® Mds ambicién en
agenda de “permisologia”

Para ambos economistas, una de las decisiones mas relevantes para
dinamizar la inversion que ha tenido el Gobierno es la agenda contra la
“permisologia”. En todo caso, Felipe Morandé plantea que “el objetivo
que se ha planteado el proyecto es disminuir un 30% los tiempos de
espera de los proyectos y de los permisos sectoriales, no los permisos
ambientales. Es una pretension relativamente modesta, diria yo, con-
siderando que se ha estimado que la ‘permisologia’ es un impuesto que
puede llevar a entre 0,5 y 1% de menor crecimiento de la economia”.

A su juicio, puede haber soluciones mas drasticas, como una "mora-
toria” que mediante declaraciones juradas permita a los inversionistas
agilizar proyectos para los préximos cinco afios, con una posterior
verificacion de su cumplimiento. Un principio similar plantea la ley
marco de autorizaciones sectoriales que tramita el Ejecutivo.

Tampoco ve un gran impacto asociado al nuevo fast track anunciado
por la autoridad para destrabar por la via administrativa proyectos prio-
ritarios. “Los Ultimos 10-15 afios ha habido iniciativas parecidas varias
veces, incluso en el gobierno del presidente Lagos ya se hablaba de los
lomos de toro en la inversion que habia que remover (..). Han terminado
todos, de alguna forma, sumergidos en la misma ‘permisologia™.

como elemento central. “Tiene
que ver con desarrollos politicos
internos que probablemente es-
tén un poco lejos de las expecta-
tivas que tenfa el
actual Gobierno
cuando comenzé”,
asegura.

Con todo, aun-
que el escenario es
menos negativo en
2025, Cifuentes re-
marca que “tam-
poco estamos hablando de un
gran boom de inversién, sino de
dejar atrds varios periodos de
caida”. Morandé afiade que otro
factor determinante ha sido ex-
terno, como la tendencia del co-
bre (ver B3).

¢Mds crecimiento?

Paraambos economistas, tam-
poco es claro que el Gobierno
vaya a dejar un legado relevante
en cuanto a impulsar el creci-
miento de largo plazo en la eco-
nomia. “Puede ser que subamos
del 1,8% al 2,2%, poniéndolo un
poco en términos livianos, pero
no es un cambio radical por aho-
ra”, cree Morandé.

Un factor que juega en contra,
dice, es que la inversién proyec-
tada no tiene necesariamente
un factor multiplicador asocia-
do: “El Banco Central proyecta
un crecimiento de la inversién

INVERSION
Después de dos afios a
la baja, el Banco Central
esperaun alzaenla
inversion para 2025.
N

este afo, pero sobre todo en ma-
quinaria y equipos. En cuanto a
la inversién en construccién e
infraestructura, casi estd plana
en las proyecciones
de este afio, y para
el préximo la mejo-
rfa es también bas-
tante leve”.

Cifuentes remar-
ca que “lo que uno
puede tener hacia
adelante a lo mejor
es una recuperacion de la inver-
sién, pero con poco empleo”.
Pronostica que, al finalizar el
mandato del Presidente Gabriel
Boric, la capacidad tendencial de
crecimiento de la economia se-
guird estando en torno al 2%, y
opina que la contribucién de la
autoridad a un mayor dinamis-
mo ha sido mds bien neutra: “Si
se hubiera implementado la
agenda con que venfa este Go-
bierno, probablemente esa cifra
hubiera sido mucho menor”.

“El principal responsable del
deterioro de las politicas es el
sector que ahora gobierna, por la
agenda que han tenido desde el
primer gobierno de Pifiera, en
que laagenda era: el crecimiento
no importa, este es el pais mds
desigual del mundo, podemos
subir los impuestos y no hay
problema, podemos ponerle to-
do tipo de traba a la inversién”,
sostiene Cifuentes.
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