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Cémo el alza de los combustibles se transformé en el primer test oficialista

:1 Banco Central elevo su proyec-
:ion de la inflacién para este ano
1e 3,2% a 4%.

Esto cambio en las perspectivas
ie estd viendo reflejado en la per-
repcion ciudadana: un 77% espe-
a que afecte de manera impor-
ante la inflacion y un 19% estima
jue lo hard moderadamente.

“Mds alld de si una medida
yueda justificarse, la percepcion
s que el gobierno podria haber
onsiderado otras alternativas
yuscando no traspasar el 100%
lel alza a las personas”, dice
flosilo. Asimismo, comenta que
‘los encuestados esperan un alto
mpacto del alza en la inflacion y
ronsideran que el paquete de me-
lidas es insuficiente”.

Una de las medidas inmediatas
jue tomaridn las personas debido
il alza en los precios es que utili-
rard menos su automovil, con un
11%, mientras que un 24% dice
jue mantendrd inalterado su uso.

Para Zlosilo, “las variables que
resentan resultados mds lapi-
larios tienen que ver justamente
:on este efecto en las personas y
:n la inflacion”.

Empleo y crecimiento

El sondeo también aborda tema-
icas mds amplias sobre la econo-
nia. Los resultados tampoco fa-
/orecen al gobierno: un 57% dice
Jue su mayor temor para 2026 es
a falta de empleo, seguido conun
36'% que se refiere al recorte de las
wyudas estatales.

En cuanto al manejo econdomi-
:0 de la actual administracion, el
6% estd en desacuerdo en como
losé Antonio Kast estd condu
viendo la economia, mientras
jue el 41% esta de acuerdo.

Una de las promesas de campa-
ia del actual gobierno es que se
erminard creciendo al 4%. Sin
:mbargo, una mayoria refleja-
la en un 51%, plantea que no se
:umplird, en cambio un 42% es-
Jera que si.@

la encuesta

25 al 26 de marzo.

Disefio muestral

Muestreo aleatorio y estratificado
sor cuotas. Datos ponderados por
zona, género, edad y GSE.

Muestra total

1289 casos. En un ejercicdo de
simulacion estadistica, el mar-
jen de error a nivel total es de +
/ - 2,7% considerando varianza
maxima y un 95% de nivel de
tonfianza.
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Crisis del petroleo:
;Quién paga la cuenta?

a escalada del precio del
petrdleo en las ultimas se-
manas presenta varias ca-
racteristicas que la vuelven
especialmente  compleja.
En primer lugar. fue rdpida
porque el mercado incor-
pord de inmediato el riesgo geopolitico
de la guerra en Irdn. No se origina por un
problema domeéstico, sino por una dis-
rupcion del suministro en una zona cri-
tica en el paso por el estrecho de Ormuz
.Y es incierta porque su magnitud y du-
racion dependen de cudnto se prolongue
el conflicto.

Y cuando el precio del petréleo sube
ripido, hay una sola certeza: habrd un
costo adicional y alguien terminard pa-
gandolo. La ilusion es creer que ese cos-
to puede desaparecer por voluntad de la
autoridad o mediante algiun disefo ad-
ministrativo mds o menos ingenioso. La
pregunta relevante, entonces, no es si el
costo existe, sino dénde se asume, ya sea
en el precio que enfrentan los consumi-
dores, en el presupuesto fiscal o en una
combinacién de ambos.

A propasito de la crisis energética ga-
tillada por la guerra entre Rusia y Ucra-
nia en 2022, el FMI reviso las medidas
adoptadas por 174 paises. De las cerca de
750 respuestas levantadas, casi la mitad
buscd reducir el traspaso de los precios
internacionales a los precios internos
mediante subsidios, rebajas tributarias o
congelamientos. Pero la leccion principal
del estudio va en la direccién contraria.

Contener el precio no elimina el costo,
solo lo traslada al Estado. En mds de la
mitad de los paises analizados, las medi-
das implementadas en 2022 costaron mas
de 0,2% del PIB y, en mds de un quinto
de los casos, superaron el 1% del PIB. Es
decir, lo que se presenta como un alivio
transitorio puede transformarse ripida-
mente en un problema fiscal relevante.

La segunda leccion es igualmente inco-
moda. Aunque estos shocks golpean con
mds fuerza a los sectores vulnerables,
muchas de las respuestas no los protegen
adecuadamente. Cerca del 40% de las me-
didas no fueron focalizadas. Esa es la gran
contradiccion de estas crisis: se invoca a los
mas vulnerables, pero también se termina
subsidiando a quienes no necesitan ayuda.

Ademas, los subsidios generalizados
no solo cuestan mds, sino que también

empeoran el ajuste. Si el precio interna-
cional sube por escasez o disrupcion, de-
jar que esa senal llegue al precio interno
cumple una funcién que induce ahorro y
reduce el consumo. Cuando el gobierno
amortigua esa sefial de precios, no solo
gasta mds, sino que también favorece el
sobreconsumo, justo cuando el bien es
mas escaso.

Y ahi aparece la dimension politica del
problema. Los gobiernos muchas veces
no hacen lo que conviene, sino lo que les
permite sobrevivir y mantener su apro-
bacion. Subsidiar el precio es visible,
inmediato y popular. Una transferencia
focalizada, aunque sea mads barata y efi-
caz, luce menos. Esa es la raiz del asunto:
la economia recomienda una cosa, pero
la politica muchas veces empuja en la di-
reccion contraria.

Chile se enfrent6 al mismo dilema que
el resto de los paises. ;Cudnto absorber
por la via fiscal y cudnto transparentar
en el precio? La reciente decision del
gobierno de sincerar los precios de los
combustibles y, al mismo tiempo, apoyar
a los mds vulnerables apunta en la di-
reccion correcta. El ritmo del ajuste y el
diseno especifico de las medidas de con-
tencion seguirdn siendo parte del debate,
v es natural que asi sea, porque se trata
de una noticia en desarrollo.

Un argumento que se ha presentado en
contra del traspaso directo al precio de
los combustibles es que Chile tiene acce-
so al financiamiento para asumir el cos-
to. Pero que el pais tenga acceso al finan-
ciamiento es una condicion necesaria,
pero no suficiente, para que el gobierno
intervenga.

La tarea del gobierno no es esconder
la realidad a cargo de las generaciones
futuras (mediante un mayor endeuda-
miento) ni especular sobre la duraciéon
del conflicto. Porque cuando el shock es
negativo y su duracion es incierta, como
lo indica el informe del FMI, contener los
precios de forma generalizada puede re-
sultar mds caro, regresivo e ineficiente.

Pasado el ajuste, la principal tarea del
gobierno serd retomar con fuerza la agen-
da de crecimiento econémico, con un ob-
jetivo adicional: revertir las menores ex-
pectativas de crecimiento para 2026 que
conocimos recientemente en el [IPOM y
evitar que esta crisis termine afectando
negativamente a la creacion de empleos.
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