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0: Inversion en startups subié 51% en la regién en 2025, pero rondas caen por tercer afio

I Datos de PitchBook
muestran que
Latinoamérica tuvo
su mejor afio en
montos en capital de
riesgo desde 2022.
En el mundo, la IA
continug siendo la
protagonista.

POR RENATO OLMOS

Mas dinero no significé mas
actividad. La inversién en capital
de riesgo para startups en Latinoa-
mérica subid con fuerza en 2025,
pero el nimero de rondas volvié
a caer por tercer afio consecutivo.

Segiin la firma de datos Pitch-
Book, los fondos de venture capital
invirtieron US$ 6.200 millones
en startups de la regién, un alza
de 51% respecto del afio anterior,
mientras que los levantamientos
de capital bajaron a 737, un 16%
menos que en 2024.

Por segundo afio consecutivo,
los levantamientos de capital no
lograron superar la barrera de las
mil operaciones en la region y para
encontrar un nimero comparable
de transacciones hay que retroceder
hasta 2019.

“La inversion en la regién sigue
estando limitada debido a la falta
de liquidez y al bajo levantamiento
de fondos por parte de los venture
capital”, dijo a DF el director de
investigacién de PitchBook, Kyle
Stanford.

En esa linea, el ejecutivo sefiald
que solo 14 fondos de capital de
riesgo fueron estructurados en
2025, que en total suman unos
USS$ 300 millones.

“Constituyen el menor monto
de levantamiento de capital de la
ultima década; una sefial de que
los aportantes aiin perciben a la
regi6n como riesgosa para asumir
nuevos compromisos”, comento.

En cuanto a los exits, PitchBook
registro 59 salidas, una cifra en linea
con los dos aiios anteriores. Estas
operaciones sumaron US$ 5.800
millones, fuertemente influidas
por la adquisicién de la panamefia
Deribit por parte de Coinbase. La
quinta mayor venta en la region
fue de la chilena ComunidadFe-
liz, adquirida por Visma en unos
US$ 70 millones en diciembre
pasado.

“Fue un afio complicado para el
venture capital”, dijo el managing
partner de Fen Ventures, Cristobal
Silva. “Todavia seguimos afectados
por el tema de (la baja) liquidez en
el mercado global y eso nos afecta,
porque muchos de los inversionistas
prefieren no tomar riesgo”.

El ejecutivo agregd que hubo mds
dificultades de acceso a capital y
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eso gener6 “rondas mds dificiles”,
pero que la tendencia comenzé a
cambiar desde el segundo semestre.
“Se vio mds actividad y mds com-
paiiias fueron vendidas”, comentd.

Argumento que este repunte de
rondas y fusiones y adquisiciones
se explica por la relajacion de las
tasas de interés por parte de los
bancos centrales.

“Cuando estas condiciones me-
joran, las empresas grandes tienen
mejores miltiplos y se reactiva
esta mdquina de comprar a otras
compaiifas y crecer de forma in-
organica, que fue lo que vimos en
Chile”, afirmé.

Escenario global
dominado por la IA

A nivel global, la tendencia de
inversion fue la misma que en
Latinoamérica: alza en los montos,
pero una caida en rondas.

En 2025, se invirtieron US$
512,6 mil millones en 37.745 le-
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vantamientos de capital, lo que se
traduce en un 30% mas en dinero
y -11,5% en transacciones.

Y tal como en los tltimos dos
afios, la inteligencia artificial (IA)
fue la vertical mas atractiva para
los inversionistas.

Segun PitchBook, el 52,7% del
capital fue para startups que estan
desarrollando esta tecnologia, lo
que representd el 31% del total
de rondas registradas durante el
afio pasado.

El entusiasmo de los fondos de
capital de riesgo por la IA hizo que
las inversiones en esta industria
se dispararan mas de un 80% en
comparacion con 2024 y se convir-
tié en el afio con el mayor monto
invertido desde que la plataforma
de PitchBook tiene registros.

Por otro lado, los exits en el
mundo llegaron a 3.239, en linea
con los ultimos dos afios, y que
sumaron USS 549,2 mil millones.

Proyecciones

Silva, de Fen Ventures, se mos-
tré optimista para la industria del
capital de riesgo este afio.

Argumentd que con la baja de
las tasas de interés se continuara
observando un repunte en la acti-
vidad, pero recordé que este activo
alternativo tiene un “desfase”
comparado con los mercados més
liquidos.

“Los fondos de venture capital
tienen ciclos que son distintos,
de tres afios. Entonces, si 2026 es
un buen afio y se levantan varios
fondos, vas a poder predecir mas
o menos como estara el escenario,
porque esos van a invertir por un
periodo de tres afios. Pero hoy hay
muy poquitos fondos, en Chile se
levantaron dos o tres”, explicd.

Consultado acerca de si el cambio
de Gobierno en marzo préximo en
el pais afectard o no a esta indus-
tria, Silva proyectd que si tendrd
un impacto.

“Entre las tasas de interés, el
precio del cobre, el tipo de cambio
y la llegada de un nuevo Gobierno
que abre nuevas posibilidades, se
percibe un dnimo mucho mas po-
sitivo que el de hace dos afios. Hoy
se ve mas disposicion a invertir,
a tomar riesgos y a hacer cosas,
y eso necesariamente afecta a la
industria del venture capital. De-
berfamos ver un 2026 con mayor
actividad”, proyecté.

Agregé que este efecto se va a
notar primero en el levantamiento
de fondos.

“Si durante 2026 vemos mas
fondos levantandose que en 2025,
eso seria una buena sefial de que
el mercado se esta reactivando.
Pero la inversién viene después:
probablemente ese mayor flujo de
capital se refleje con mds fuerza en
2027 y 2028, por el desfase natural
que existe entre levantar fondos e
invertirlos”, afirmé.
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