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Consejo Fiscal vuelve a subir la vara: pide a Hacienda nuevos recortes de gasto y responsabilidad en el Presupuesto 2026

a Hacienda nuevos
recortes de gasto
responsabilidad en §
el Presupuesto 2026

M El organismo alert6 sobre la necesidad de
aplicar medidas “estructurales” para dejar
atras los incumplimientos en las metas
presupuestarias que han marcado las Ultimas

dos décadas.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Un nuevo rayado de cancha al Mi-
nisterio de Haciendayala Direccién
de Presupuestos (Dipres) realizo
este jueves el Consejo Fiscal Auté-
nomo (CFA), en el primer informe
de evaluacion que entrega bajo la
presidencia de la economista Paula
Benavides -asumio el 14 de agosto-
y con la novedad de la inclusién de
Joaquin Vial al organismo.

En el documento, la entidad ana-
liz6 las mds recientes proyecciones
que hizo Hacienda y la Dipres en
el marco del Informe de Finanzas
Pablicas (IFP) en julio, sefialando
que dado que dichas estimaciones
apuntan a un nuevo incumplimiento
dela meta fiscal este afio, se requie-
ren nuevas medidas de recorte de
gasto de parte del Ejecutivo.

“El CFA alerta que el resultado

estructural proyectado por la Di-
pres para 2025 en su tltimo IFP (de
-2,1% del PIB sin acciones correc-
tivas adicionales y -1,8% del PIB
con acciones), es mas deficitario
que su meta fiscal para 2025 ain
en tramitacion en la Contraloria
(de -1,6% del PIB), por lo que se
requieren ajustes adicionales de
gasto publico”.

En esa linea, el Consejo observo
que los esfuerzos fiscales no han sido
suficientes para el cumplimiento de
las metas de BE (balance estructu~
ral), aunque reconoce la reduccién
del alza anual del gasto durante la
presente administracion”, sefalo.

En concreto, el reporte planted
que a pesar de las acciones correc-
tivas del Gobierno, la proyeccién
de déficit estructural que tiene
para 2025 es de 1,8% del PIB, lo
que dista de la meta de -1,6% del

PIB del Ejecutivo, que en términos
numeéricos es una diferencia de
USS 714 millones.

En el escenario que no con—
sidera la aplicacion de acciones
correctivas adicionales, el déficit
estructural se ubicaria en 2,1% del
PIB, con una diferencia de 0,46%
del PIB (unos US$ 1.606 millones)
respecto a la meta del Ejecutivo de
~1,6%, calculd el CFA. “Ese monto
debiese considerarse al menos
como reducci6n adicional del gasto
publico, dada las proyecciones de
ingresos fiscales de la Dipres que
presentan un sesgo a la baja para
2025”, indico el Consejo.

En el informe, el CFA alertd la
necesidad de adoptar medidas
“estructurales” para corregir una
trayectoria de déficits “persisten-
tes” y un aumento de la deuda del
sector publico iniciada en 2008.

Asi, recalcd que los anteceden-
tes entregados por la Dipres en el
LFP dan cuenta de que los riesgos
fiscales advertidos por el Consejo
en informes previos se han ido
“materializando”, con un potencial

1,.6%

DEL PIB ES A META DE DEFICIT
ESTRUCTURAL DE HACIENDA ESTE
ANO.

US$

sy

DE RECORTE DE GASTO
ADICIONAL PLANTEA EL CFA.

Para alcanzar la proyeccion de ingresos fiscales
de 2025 de la Dipres, la recavdacion del segundo
semestre debe superar en 8,2% lo acumulado en el
primero, es una de las advertencias del Conse)o.

nuevo desvio de lameta de balance
estructural.

Dudas por medidas
legislativas

EI CFA expresd sus dudas respecto
a la posibilidad de que Hacienda
logre aplicar todas las medidas
de ajustes correctivos para evitar
un nuevo incumplimiento en la
meta presupuestaria de este afo,

ya que varias dependen de aprobar
proyectos de ley en el Congreso.
“En su ultimo IFP la Dipres pre-
senta las cifras fiscales considerando
laaplicacién de acciones correctivas,
siendo las medidas legislativas
las que tendrian el mayor efecto,
lo que para el CFA tiene el riesgo
de que estas ultimas medidas no
se materialicen, se posterguen o
modifiquen durante su discusién

Ta

en el Congreso. Asi, por criterio
de prudencia en el manejo de las
finanzas publicas, el CFA plantea
que las cifras deberian presentarse
sin las medidas correctivas legisla-
tivas”, expusieron los consejeros.
Ante ello, sugirieron que Hacienda
redoble esfuerzos para recortar
gasto a través de mecanismos
administrativos.

“Asimismo, el Consejo subraya
la importancia de que el Gobierno
disponga de un plan alternativo
para 2025, compuesta por medidas
adicionales bajo su ambito de con-
trol. Es decir, acciones de caracter
administrativo que puedan activarse
de manera oportuna en caso de re-
trasos o modificaciones sustantivas
en el proceso legislativo de aquellas
medidas que requieren aprobacion
del Congreso, de forma de cumplir
la meta de balance estructural”,
sefialé la entidad.

Exigentes perspectivas

Yendo al analisis de las estima-
ciones recientes del Ejecutivo, el
CFA advirti6 que el Gobierno esta
proyectando crecimientos “exigen-
tes” de los ingresos para este afio
enrelacion a la ejecucion observada
en la primera parte del afio.

“Para alcanzar la proyeccién
de ingresos fiscales de 2025 de la
Dipres, la recaudacion del segundo
semestre debe superar en 8,2%
lo acumulado en el primero. Sin
embargo, en los tltimos 10 anos,
la mediana de los ingresos fiscales
del segundo semestre ha sido 1,7%
inferior al primer semestre, lo que
presenta un desafio significativo
(...) Segun ejercicios del CFA, los
ingresos fiscales en 2025 podrian
serentre 0,3%y1% del PIB menores
a las proyecciones de la Dipres”,
manifestd el Consejo tras analizar
las cifras.
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Hermann Gonzalez,
Marcela Guzmdn, Paula
Benavides (presidenta),

Sebastian Izquierdo

(vicepresidente)y
Joaquin Vial, los
integrantes del CFA.

Presupuesto responsable

De cara al disefio de la ley de
Presupuestos 2026, cuyo plazo
maximo de ingreso al Congreso
es el proximo 30 de septiembre, el
CFA plante6 la necesidad de que la
propuesta sea “coherente” con la
meta de balance estructural para ese
afio, “por lo que, frente al desvio
contemplado en sus proyecciones,
la Dipres evale aplicar medidas
correctivas administrativas y le-
gislativas adicionales para alinear
el gasto con la meta fiscal”.

“En relacion alas proyecciones de
BE que hizo la Dipres para 2026, el
Consejo indica que estas muestran
holguras fiscales negativas, yaque el
gasto comprometido supera el nivel
compatible con la meta de BE. Esto
se da a pocos meses de iniciarse la
discusion presupuestaria para 2026,
mostrando un potencial desvio
respecto de la nueva meta fiscal
actualmente en tramite, y cobra
especial importancia considerando
que la Ley de Presupuestos debe
construirse sobre el supuesto de
cumplimiento de la meta fiscal”,
detallé la institucion.

Ahora, tomando en considera-
cion -dice el CFA- los efectos de
la “sobreestimacién” observada
en los ingresos fiscales durante
los dos Gltimos afos -que en 2025
acumula un ajuste a la baja de
1,1% del PIB respecto de la Ley de
Presupuestos-, el organismo ma-
nifestd la importancia de calibrar
dicha variable en la elaboracion del
erario 2026.

Asimismo, opind que de persistir
diferencias entre los ingresos pro—
yectados y los efectivos en 2025,
estas podrian generar un “efecto de
arrastre hacia 2026”, dado que las
proyecciones de ingresos fiscales de ;
la Dipres para 2025 servirdn como |

base para las del préximo ano. ‘
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