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Titulo: Editorial: Herencia fiscal del Gobierno

Herencia fiscal del Gobierno

odo apunta a que la herencia que dejard el Go-

bierno en materia fiscal serd incluso peor de lo

que hasta hace poco se anticipaba. En 2025, y

por tercer afio consecutivo, esta administracion
incumplird sus metas de déficit estructural por una dis-
tancia muy significativa. Con ello, la deuda ptblica se
acercara al 45% del PIB y, peor atin, los compromisos
establecidos en la Ley de Presupuesto para 2026 dificil-
mente se alcanzardn.

En efecto, el erario aprobado para el préximo afio
asume un déficit estructural de 1,1% del PIB, pero todo
sugiere que, bien calculado,
el déficit estructural para
2026 sera facilmente supe-
rior al establecido en 1,5
puntos del PIB, consideran-
do la peor base, la sobreesti-
macién de ingresos y el he-
cho de que el reajuste fiscal no fue provisionado en la res-
pectiva ley. En otras palabras, para cumplir con las metas
establecidas en el Presupuesto serd necesario un ajuste
fiscal de por lo menos 4.500 millones de ddlares en el gas-
to. Considerando que la préxima administracién ha man-
tenido el objetivo de rebajar la tasa de impuesto corpora-
tivo, medida importante para reactivar la inversion, la
necesidad de un ajuste fiscal se hace atin mds patente.

Losmayores ingresos del cobre —de naturaleza tran-
sitoria— podrian evitar un déficit efectivo mayor, y con
ello contener el crecimiento de la deuda ptblica, pero no
entran en el cdlculo del déficit estructural, por lo que si

Solo para cumplir con las metas fijadas en el
Presupuesto serd necesario un ajuste de por lo
menos US$ 4.500 millones.

bien apuntalan uno de los objetivos fiscales, cual es evitar
que la deuda ptiblica supere un 45% del PIB, no solucio-
nan el segundo problema. La excepcion serfa que el ma-
yor precio del cobre fuese también considerado estructu-
ral, lo que constituirfa una mala decisién. A su vez, un
mayor crecimiento econémico —que el futuro ministro
de Hacienda anticipd ayer, en entrevista con “El Mercu-
rio”— tampoco representa un alivio para las cuentas es-
tructurales. La mayor actividad aumentarfa los ingresos
corrientes, poniendo un techo a la deuda, pero no incre-
mentando los ingresos estructurales. Nuevamente, la ex-
cepcidn serfa que el mayor
crecimiento fuese también
considerado estructural.

La herencia fiscal del
gobierno del Presidente Bo-
ric no es positiva, y las ulti-
mas tendencias muestran
incapacidad o simple indolencia en buscar corregir la tra-
yectoria de altos déficits. Como estd explicado, si bien los
compromisos de la administracién entrante en cuanto a
contener el incremento de la deuda podrfan verse favore-
cidos por un alto precio del cobre o por un mayor creci-
miento, ninguno de estos fenémenos es capaz de mejorar
la situacién desde un punto estructural, salvo que se con-
siderasen como cambios permanentes. Por ello, un ajuste
fiscal importante es inevitable. El Presidente electo y su
equipo econémico tenfan razén al haberlo planteado asf
enlacampana. Y las cifras fiscales sugieren que habrd que
trabajar duro para concretarlo.
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