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Economia creceria 10,8 % en Il trimestre por baja base de comparacién

el lapso abril-junio del afio pasado.

Elimpacto de las restricciones sanitarias pa

ra controlar la pandemia fue muy duro para la actividad econdmica en

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

Encuesta del Banco Central entre analistas:

Economia creceria 10,8%
en II trimestre por baja
base de comparacion

Impacto de tltimas cuarentenas, en tanto, se reflejard en la
variacion frente a los tres primeros meses, dicen expertos.

LINA CASTAREDA

La encuesta mensual de ex-
pectativas que levanta el Ban-
co Central (BC) proyecta para
marzo una variacion de 1,6%
enel Indicador Mensual de Ac-
tividad Econdmica (Imacec),
en comparacion a igual mes de
2020 y una expansién de
10,8% en el segundo trimestre,
respecto a similar perfodo del
ano pasado en la que incidiria
principalmente la

adaptindose a las restricciones,
por lo que el efecto no seria tan
negativo como en 2020. La pro-
yeccidn de Security apunta a
una caida de 3% en el Imacec de-
sestacionalizado en abril con
respecto a febrero, que es elulti-
mo dato conocido. De todas for-
mas, prevé una recuperacion
gradual desde junio en adelan-
te, que llevaria a una expansion
del PIB de un 7% en el afio, de
acuerdo a sus proyecciones.
Elimpacto sobre
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Elnivel de activi- pronodstico de fue muy duro en
dad se ha venido crecimiento del PIB, abril-junio del afio
recuperando desde  desde un 5,3% previsto  pasado, por lo que
junio del afio pasa-  en el sondeo anterior. el economista se-

do hasta febrero de

este afio, repunte

que —dice César Guzmdn, ge-
rente de Macroeconomia del
Grupo Security—, ha sido ex-
plicado por lamoderacién de las
restricciones a la movilidad, los
apoyos monetarios v fiscales y
el mayor impulso externo.

Las condiciones mds favora-
bles de la economia mundial
han llevado a organismos mul-
tilaterales a elevar sus proyec-
ciones de crecimiento para
2021, tanto a nivel global como
para Chile, ajuste que también
materializaron los encuestados
por el BC quienes elevaron a un
6% el prondstico de crecimiento
del PIB, desde un 5,3% previsto
en el sondeo anterior.

Guzmdn sefiala que en el cor-
to plazo, las cuarentenas otor-
gan un sesgo a la baja en la acti-
vidad de marzo y abril, aunque
dice que también se debe consi-
derar que la economia ha ido

nior de BCI, Felipe
Ruiz, coincide en
que hay que limpiar del efecto
estadistico la proyeccién que
apunta a un 10,8% para este se-
gundo trimestre. Lo que co-
rresponde, explica, es compa-
rar como estd la economia res-
pecto al trimestre anterior o
mes contra mes.

Analizando las cuarentenas
v restricciones a la movilidad
que estan hoy vigentes observa
una caida relevante. Estima
que en el segundo trimestre la
actividad se contraerd entre 4%
v 5% en comparacion a los pri-
meros tres meses del afio, lo
cual es coherente con una ex-
pansion interanual de dos digi-
tos. En tanto, marzo tendria
una variacién mensual negati-
va entre 2% y 3% y abril una
contraccidn de 4% a 5% respec-
to al mes anterior.

En la misma linea, el expresi-
dente del Banco Central, Rodri-

go Vergara, sefala que tras el
efecto negativo de marzo y abril
por los nuevos confinamientos,
se prevé un repunte de la activi-
dad a partir de entonces, cerran-
do el afio con un crecimiento en-
tre 6% v 7%.

En su dltima presentacidn en
el CEP, Vergara observé que pe-
se a la fuerte recuperacion de la
actividad econdmica, la caida
significativa del PIB potencial o
de largo plazo, sigue siendo la
principal preocupacién. “En un
ambiente de evidente deterioro
de las politicas piiblicas, debiera
ser materia de alta prioridad ha-
cia delante”, indicd.

De acuerdo a la encuesta, el
BC iniciarfa el aumento de la ta-
sa de interés de politica moneta-
ria (TPM), desde 0,5% a 0,75%
dentro de 11 meses. BCI pronos-
tica que iniciaria el alza a fines
de este afio 0 comienzos de
2022. Para Luis Alberto Reyes,
analista de Mercados G, el inicio
del alza de tasa deberfa seren di-
ciembre préximo, porque esta
aumentando mucho la masa
monetaria, lo que a su vez pre-
siona la inflacion y eso se debe a
los estimulos monetarios que se
aplican para reactivar la econo-
mia, al igual que estd ocurrien-
do en China y Estados Unidos.

Las expectativas de los 52
académicos, consultores, ejecu-
tivos y asesores de instituciones
financieras situan la variacién
mensual del IPC en un 0,3% pa-
ra abril ¥ mayo, con una infla-
cién anclada a la meta de 3% de
la politica monetaria en un hori-
zonte de dos afios, y cerrando
diciembre con una inflacion
anual de 3,2%. La mediana
apunta a un tipo de cambio de
$716,50 por ddlar a fines de afio.
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