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Los 100 dias de Trump, el Imacec, Chinay el IPSA movieron la semana

un resumen de la
pauta economica
semanal

movieron la semana

Fueron jornadas intensas, cargadas de cifras buenas y
malas; con la potencia asiatica en el centro de la noticia,
fuera y dentro de nuestras fronteras; y con un Donald Trump
que celebro sus primeros 100 dias en la Casa Blanca.

POR SANDRA BURGOS
a agenda economica estuvo
L cargada de acontecimientos
en Chile y a nivel internacional,
pese aque lasemana fue mas corta
por el feriado del dia del trabajo.

Partamos por Chile. Tuvimos tres
hitos relevantes. El martes en la
manana el INE publicé la cifra de
desempleo para el trimestre movil
enero-marzo, la que se situd en
8,7%. En 12 meses, el indicador
no registrod variacion, producto de
gue el alza de |a fuerza de trabajo
(0,9%), fue igual a la presentada
por las personas ocupadas.

Ese mismo dia por la tarde, el
Consejo del Banco Central dio a
conocer su decision de politica
monetaria. Y no sorprendio, pues
mantuvo la TPMsin variacion, en 5%.

Y este viernes, el instituto emisor
publico la cifra mas relevante y
esperada de la semana: el Imacec
de marzo. Luego de la caida que
experimento el indicador en febrerg,
eltercer mes del afio sorpendio con
una expansion de 3,8%, por sobre
las expectativas, en torno a 3%.

El super miércoles

A nivel internacional, se vivio un
“super miercoles”. Ese dia se pu-
blicaron las primeras estimaciones
del PIB del primer trimestre de la
Eurozona y de EEUU, en lo que fue
la primera prueba de fuego para
Trump. También se conocio el PMI
compuesto de abril de China.

Mientras la economia de la eu-
rozona resistio el "efecto Trump",
al crecer un 0,4% en el primer tri-
mestre -el doble que entre octubre
y diciembre-, los estadounidenses
no recibieron buenas noticias. El
PIB del primer trimestre mostré un
mayor deterioro a lo previsto, con
una caida de 0,3% frente al -0,2%
esperado.

La causa reside en que las em-
presas de la mayor economia del

mundo respondieron a la guerra
comercial adelantando compras
ante la inminente imposicion de
aranceles por parte del Gobierno.
Asi, lasimportaciones crecieronun
41,3% respectoal trimestre anterior,
lo que amplio el déficit comercial.

La caidadel PIB, la primera desde
2022, contrast6 con el crecimiento
del 2,4% registrado en el cuarto
trimestre.

China tampoco recibi6 buenas
naticias. El sector manufacturero
se desplomo en la primera senal del
impacto de la guerra comercial de
Trump, que impuso aranceles gene-
ralizados del 145% a los productos
chinos. El PMI del sector manufac-
turero cayo mas de lo esperado,
desde 50,5 en marzo hasta 49. Por
su parte, el indice no manufactu-
rero mostro que la actividad en la
construccion y los servicios crecia
menos de lo previsto. Se tratade la
peor contraccion de la actividad
industrial desde diciembre de 2023.

Obviamente, los mercados re-
accionaron a las malas noticias.
La sombra de la recesidn cobrd
fuerza en EEUU y Wall Street giro
nuevamente a la baja al término de
un mes convulso para las bolsas
como fue abril.

Eljuevesy viernes vino la revan-
cha. Los resultados empresariales,
el Gltimo reporte de empleo en EEUU
y la noticia de que China esta eva-
luando entrar en negociaciones con
Washington, gatillaron las ganancias.

Sin embargo, la ofensiva arance-
laria y los temores de recesion en

8%

creci6 el imacec en marzo,
comparado con el mismo
mes del ano pasado

EEUU mantienen las interrogantes
sobre el rumbo que adoptara Wall
Street en los proximos meses.

La alerta de EEUU a Chile

La noche del lunes, la Oficina del
Representante de Comercio de
Estados Unidos (USTR) publico su
informe especial con los resultados
de un examen anual del estado de
laproteccion y la observanciade la
propiedad intelectual en los socios
comerciales del pais.

En el reporte, se identifica a 26
socios comerciales bajo vigilancia,
de los cuales ochoestanenlalista
prioritaria, incluido Chile.

Elinforme indica que EEUU sigue
teniendo “serias preocupaciones”
con respecto a los problemas de
implementacion de larga data -mas
de 20 afios- con una serie de dis-
posiciones de propiedad intelectual
del Tratado de Libre Comercio (TLC)
con Chile.

...Y la advertencia de
China

El lunes fue la advertencia de
EEUU y el martes la de China. Enun
acto bastante inédito, el embajador
de ese pais en Chile, Niu Qingbao,
dio una extensa conferencia de
prensa para defender las empresas
que invierten en Chile.

El diplomatico defendid la inver-
sion china asegurando que se ha
visto enfrentada a la difamacion
de parte de politicos y medios de
comunicacién de EEUU.

Hahlé de las aprensiones por la
presencia de empresas chinas en
infraestructuray energia en Chile, a
propésit de quienes aducen que por
ser estatales ello podria traducirse
en un posible control del Gobierno
de su pais.

Ante esto insisti6 en que firmas
que invierten en Chile operan bajo
unmecanismo de mercadoyasevero
que casi todas son compaiias que
cotizan en bolsa, con resultados
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LA FRASE DE LA SEMANA

/' Desde EEUU han difamado los
proyectos con inversion china".

NIU QINGBAOQ, embajador chino en Chile

financieros transparentes, en tanto
que muchas de las estatales man-
tienen unaimportante participacion
de capital extranjero.

Todo esto se dio tras el atentado
sufrido por Rucalhue, una empresa
eléctrica de capitales chinos y que
generd que Niu Qingbao saliera de
su hermetismo y enfrentara a los
medios de comunicacion.

Boric va a Beijing

Tras una semana marcada por las
declaraciones del embajador chino,
se conocio que el Presidente Gabriel
Boric viajara a China, donde espera
reunirse con Xi Jinping.

La gira incluye una participacion
enlacumbre Celac Chinay luegoun
viaje aJapon para visitar el pabellén
chileno en Expo Osaka.

La gira se realizara entre el 9 y
15 de mayo.

Los 100 dias de Trump

Y en medio de todo esto, se cum-
plieron los 100 dias de Trump enla
Casa Blanca.

La historia ya es archi conocida:
selanzé conun alza arancelaria para
todo el mundo, pero con especial
acento en China, a la que aplico
tarifas de 145%.

Ta

En estos 100 dias se jacto de que
todo elmundole hatocado lapuerta
paranegociary que esta a puntode
cerrar un acuerdo comercial con un
importante pais sobre el cual no ha
dado pistas. También dijo que con
los chinos esta casilisto, lo que fue
desmentido tan pronto amanecio
en Beijing.

Insulté, ademas, al presidente
de la Fed, Jerome Powell, a quien
le pidio que se fuera, lo cual gatilld
una nueva caida de las bolsas por
lo complejo que seria que la Casa
Blanca interviniera en la autonomia
de la Reserva Federal.

Todo este vendaval ha tenido
consecuencias en los mercados. No
por nada los 100 primeros dias de
Donald Trump han sido calificados
como los peores para la Bolsa esta-
dounidense desde Gerald Ford, en
la década de los '70, seglin calculos
del Financial Times.

Las acciones en Wall Street se
desplomaron tras los primeros
anuncios arancelarios de Trump el
2 de abril -"Dia de la Liberacion"-,
pero han recuperado gran parte
de esas pérdidas después de que
la mayoria de los gravamenes se
aplazaran por 90 dias.

Las acciones tecnoldgicas esta-
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Los 100 dias de Trump, el Imacec, Chinay el IPSA movieron la semana

dounidenses,
que habian ex-
perimentado una gran

subida, han sido las mas casti-
gadas. Endiciembre, Tesla, Alphabet,
Nvidia y Meta se encontraban entre
las acciones estadounidenses mas
populares y mejor valoradas, segin
un analisis de Citigroup dado a
conocer esta semana. Todo eso se
perdid en estos 100 dias.

EI S&P 500 de Wall Street ha caido
casiun 8% desde el dia de la toma
de posesion, debido a las oleadas
de volatilidad que han golpeado la
confianza en las perspectivas de
crecimiento de EEUU -ya vimos
lo que paso con el PIB del primer
trimestre- y un eventual repunte
de la inflacion por los aranceles.

Sus ordenes ejecutivas handejado
con la boca abierta a todos. Hasta
la fecha ha firmado mas de 100
en su segundo mandato, algo sin
precedentes.

Su popularidad en sus primeros
100 dias ha caido méas que cualquier
otro Presidente.

Acuerdo con Ucrania

El mismo dia que Trump cumplia
100 dias enla Casa Blanca, Estados
Unidos y Ucrania firmaron el acuerdo
que permitira la explotacion conjunta
de minerales del pais europeo, indico
enun comunicado el Departamento
del Tesoro estadounidense.

¢Tesla en busca de CEO?
Una de las noticias que también
golped alos mercados esta semana
fueron los rumores de que el direc-
torio de Tesla estaba en busqueda
de un nuevo CEO.
Lainformacion fue publicada por
The Wall Street Journal, que indico
que dada la caida de las ganancias

dela

empresayla
rebaja del precio de las acciones,
los miembros del directorio habrian
dicho a Musk que necesitaba pasar
mas tiempo en la empresa.

La publicacion se dio a dias de
que Musk anunciara que a partir
de mayo dedicara menos tiempo
al Gobierno estadounidense y mas
a sus empresas.

El periédico asegurd que hace
un mes fueron contactados varios
headhunters parabuscar aunnuevo
CEQde Tesla. Sinembargo, la presi-
denta de la compafia, Robyn Den-
holm, lo desmintio en X, senalando
que el directorio confia plenamente
enla capacidad de Musk para "con-
tinuar ejecutando el emocionante
plan de crecimiento que tiene por
delante". Musk también desmintié
lainformacién en su cuenta de X.

Sube el salario minimo

Enla antesala del dia del trabaja-
dor, el Gobierno y la CUT alcanzaron
un acuerdo por el salario minimo,
que subird a $ 529.000 bruto desde
mayoyllegaraa $ 539.000 en enero
proximo.

Desde el mundo empresarial va-
loraron que la cifra fuera "bastante
menor” a lo que pedia la CUT, pero
alertaron sobre el momento de
"debilidad" en que se encuentrael
mercado laboral.

El1de mayo, en el acto conme-
morativo del Dia Internacional de
los Trabajadores, el Presidente Baric,
ademas de destacar los avances
laborales del Gobierno, invité a
dialogar en negociacionramal, ala
vez que catalogd como legitima la
preocupacion de los empresarios.
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¢Quién gano y perdio en
abril?

El oro y el petréleo fueron -res-
pectivamente- el ganador y perdedor
de abril. Ante el escenario de una
caida de la economia mundial, el
petroleo cayé mas de un 15% en

abril, su mes méas bajista desde
noviembre del 2021. Actualmente,
el precio del barril se mueve en
torno alos USS 63 ddlares.

El otro lado de la moneda es
el oro. El metal registré en abril
ganancias por alrededor de 6%
y durante el mes volvié a marcar
nuevos maximos historicos, situando
su precio masalto en US$ 3.423 por
onza. Durante este afio acumula
unarevalorizacién de mas de 26%.

El nuevo comité que
supervisara al SII

Este viernes se dieron a conocer
los nombres de quiénes integraran
el nueva Consejo Tributario, 6rgano
colegiado que supervisara la accion
del Servicio de Impuestos Internos
(Sll). De esta forma, Fernando Barra-
za, director del Sll entre 2015y 2022;
el economista de la Universidad de
Chile Alejandro Micco; el abogado
de la UC, con una maestria de LSE,
Ricardo Guerrero; y la contadora
auditora de laUsach y magister en
Planificacion y Gestion Tributaria
de la UAI, Ester Matta, integraran
la instancia.

Los cuatro consejeros fueron
elegidos por el ministro de Hacienda
de una terna de ADP y también por
el director del servicio, que debera
pronunciarse sobre la legalidad de
algunas circulares del organismo.

Adios a Pedro Lizana

El extimonel de la Sofofay primer
presidente de Diario Financiero,
Pedro Lizana, fallecio este jueves
a los 86 arnos.

Lizana presidié Sofofa entre
1993 y 1997. Durante su gestion,
se destaco por promover la inclu-
sion de las pequenas y medianas
empresas en el quehacer gremial,
siendo reconocido como uno de los
primeros presidentes provenientes
del mundo PYME en la historia del

organismo. &
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