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Noticia general
Los mayores riesgos y oportunidades que ven los inversionistas en América Latina para 2025
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en América Latina para 2025

Riesgos geopoliticos:
migracion y seguridad

“2025vaa ser el afio de la geopo-
litica. Las mayores fuentes de incer-
tidumbre vienen dadas por los con—
flictos bélicos, el triunfo de Trump
en Estados Unidos y lo que suceda
con la crisis del multilateralismoy
del orden internacional basado en
reglas”, explicé a DF el director del
Centro de Estudios Internacionales
UC, Jorge Sahd.

Dos de los problemas que han
tensionado a América Latinaen los
Gltimos afios son la migracién y el
crimen organizado.

“De permanecer la dictadura de
Nicolds Maduro en Venezuela, se
estima que la nueva ola migratoria
puede ser de 3 millones a5 millones
de venezolanos”, comentod Sahd.
Afadié que la region no tiene
la capacidad de absorber esta
cantidad de personas, y que ello
genera tension social, estrés en
los sistemas de servicios pablicos
y un riesgo politico.

I Segln distintos
expertos, ademas
de los combustibles
verdes, hay espacio
para crecer gracias
al desarrollo de
infraestructura.

Sin embargo, los
desafios geopoliticos,
las reformas y el
impacto del cambio
climatico persisten
como algunos de los
mayores peligros
para quienes estdn
evaluando ingresar
0 mantenerse en la
zona.

POR I. RAMOS Y ). P. ESCOBAR

“Uno de los problemas estruc-
turales de Ameérica Latina es el
crimen organizado profesionali-
zado, integrado y diversificado”
que tiene una expansion regional,
no local, dijo Sahd. Detallé que eso
no se refiere solo al narcotrafico,
sino también a la mineria, tala de
bosques y pesca ilegales.

Elcrimen organizadovadelamano
con la inseguridad. Segtin el Fondo
Monetario Internacional (FMI) la
region concentra casi la mitad de
las victimas de homicidios a nivel
mundial, a pesar de representar
cerca del 8% de la poblacién global.

“América Latina es la region mas
violenta del planeta. El principal
responsable es el narcotréfico, yeso
no se limita a un solo pais. Como
las pandemias o el calentamiento
global, es un desafio transnacional,
que requiere soluciones transna-
cionales. En la medida en que éste
se vaya insertando en nuestras
instituciones, afectara ala politica,
a la calidad de la vida de los ciuda-
danos, a la calidad de las politicas
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publicas y a la capacidad de hacer
negocios y la calidad de vida de los
ciudadanos”, aseguraron los socios
delaconsultora Andes Risk Group,
Jaime Baeza y Robert Funk.

En Chile, si bien la discusién en
torno a la violencia y sus impactos
negativos en laeconomia ha bajado
un poco, el crimen organizado sigue
siendo una preocupacion, acot6 el
country manager de Chile y Peri
de la consultora Cefeidas Group,
Carlos Cruz.

Un estudio publicado en febrero
por Ipsos concluyd que nuestro pais
“es el mas preocupado del mundo
porelcrimen, laviolenciay el control
de la inmigracion”.

El crimen organizado es un
desincentivo para la inversion.
La empresa alemana de servicios
financieros Allianz destacd, en un
reporte de este afio sobre México,
que “los riesgos de seguridad de-
rivados de las actividades de los
carteles siguen siendo elevados para
las empresas de las zonas donde
dichas actividades son mayores”.

Marco institucional:
corrupcion y reformas

La debilidad de las instituciones
enalgunos paises de la region esun
punto débil ante los inversionistas.
Segtin Sahd, otro de los problemas
estructurales de América Latina es
la corrupcion, que se agrava porque
lalucha contra este fenémeno “esta
estancada hace varios anos”.

La corrupcion obstaculiza el de-
sarrollo economico, desalienta la
inversion extranjera y fomenta el
gasto publico excesivo, ha advertido
el Banco Mundial.

Otro factor que puede desalentar el
atractivo delos paises latinoamerica-
nos es laincertidumbre regulatoria,
derivada de ladiscusion de reformas.

“En los tltimos afios han tenido
lugar varias iniciativas dirigidas a
implementar reformas estructurales
profundas, tanto en los sistemas
previsionales como en los tributa-
rios. Respecto a los primeros, tanto
Colombia como Perti han aprobado
cambios que podrian perjudicar el
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Paraguay y México. En tanto, en
Panama se podria concretar “una
liberalizacion del sector eléctrico,
lo cual podria ser atractivo para in-
versionistas extranjeros”, dijo Cruz.

El desafio de
reducir la brecha en
infraestructura

Si bien el déficit de infraestruc-
tura podria ser considerado como
otra de las debilidades de la region,
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pilar de sostenibilidad de sus sis-
temas de pensiones”, explicd Cruz,
de Cefeidas.

Enel caso de Chile, “laadminis-
tracion de Gabriel Boric también ha
intentado activamente reformar esta
drea. En un contexto donde estos
paises poseen mercados de capitales
aun emerg; , estos si
son criticos para dar liquidez al
sistema”, agrego.

La reforma a las isapres que se
discute en nuestro pais “afiade ma-
yores inestabilidades alaindustriade
los prestadores de salud”, mientras
que en México la extension del pilar
solidario del sistema de pensiones
“podi: significath

también rep una oportunidad
e de inversion.
Segtin el Banco de Desarrollo de

América Latina y el Caribe, la zona
“enfrenta desafios significativos en
lareduccion de brechas en infraes—
tructura tanto fisica como digital,
ambas necesarias para la integracién
y productividad”.

La region necesitard invertir
USS 2 billones (millones de mi-
llones) a 2030 en los sectores de
agua, sanidad, energia, transporte
y telecomunicaciones para extender
y sostener una infraestructura que
alcance las metas sustentables es—
tablecidas en la Agenda 2030, segin
estimaciones del Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID).

“En varios paises de América
Latina el desarrollo de una infraes—
tructura logistica se ha vuelto una
prioridad critica”, comenté Cruz.
“En Chile, porejemplo, resulta cada
vez mas necesaria la existencia de
megapuertos que permitan tanto
la exportacion del hidrégeno verde
(H2V) que se comenzara a producir
en el pais, como la mantencién de
los envios de minerales y materias
silvoagropecuarias”.

Per, por su parte, estd avanzan—
do en el desarrollo de sus puertos,
pero “también necesita mejorar

la presion fiscal”, advirtié el experto.

“Este es un rumbo opuesto al
que han seguido paises como Uru-
guay y Paraguay, que han optado
por medidas dirigidas a reducir
la carga fiscal de sus sistemas de
pensiones”, agrego.

Baeza yFunk, de Andes Risk Group,
ponen el foco en Argentina, porque
“recién ahora entraen la parte mas
compleja de su proceso de reforma
econdmica, que es desarmar un
complejo sistemna de regulaciones
v, a lavez, asegurar que los efectos
de las reformas se sientan en la
poblacion. Hasta el momento, los
votantes han tenido paciencia por
la sensacion de que algo de dolor
era necesario para luego llegar aun
futuro mejor. El proximo podria ser
elafoen que los votantes empiezan

sustancialmente su infraestructura
vial”, dijo Cruz.

En tanto, el Gobierno de Colombia
ha dado prioridad a los proyectos
intermodalesy locales en ferroca-
rril, transporte fluvial y carreteras
terciarias. “En estos paises, la in-
fraestructura de telecomunicaciones
y tecnologias de la informacion
podria ser también un sector con
multiples oportunidades”, proyectéd
el experto de Cefeidas.

Impacto del cambio
climatico y el potencial de
la transicion energética

El impacto del calentamiento
global también es una de las
preocupaciones para las empresas
que estan evaluando invertir en

60¢,

DE LAS RESERVAS DE LITIO DEL
MUNDO SE CONCENTRAN EN
BOLIVIA, CHILE Y ARGENTINA.

US$
BILLONES

DEBE INVERTIR LA REGION PARA
EXTENDER Y SOSTENER UNA
INFRAESTRUCTURA QUE ALCANCE
LAS METAS SUSTENTABLES DE LA
AGENDA 2030.

por el Banco Europeo de Inversiones
en 2023, menciond que si bien la
region contribuye con menos del
5% a las emisiones mundiales de
dioxido de carbono (CO2), es una
de las grandes afectadas por el
cambio climatico, con los desastres
naturales triplicindose desde la
década de los ‘70.

“Esta afectando de forma des-
proporcionada a los paises situados
en zonas calidas, a los pequefios
Estados insulares y a las naciones
en las que los sectores sensibles al
clima desempenan un papel im-
portante en la economia”, explicé
la institucion.

Segin Cruz, el impacto del ca-
lentamiento global es mayor en la
region, porque “buena parte de su
matriz econémica gira en torno al
uso de recursos naturales”.

En referencia al costo financiero
de los efectos del cambio climatico,
Alvarado acoté que “puede afectar
directamente a la seguridad econ6—
mica de los paises”.

La escasez hidrica ha golpeado
a Chile y Perti, ha alterado el nor-
mal funcionamiento del Canal de
Panama y ha causado disrupciones
en las cadenas de suministro de
Brasil y Paraguay.

Lasequia histérica de Argentina el
ano pasado “termind afectandoala
entradade divisas por la exportacion
de soya en un contexto economico
sumamente adverso. Inclusive en
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aexigir resultados en su vida diaria”. Latinoamérica. Uruguay, un pais caracterizado por su
Hay proyectos para realizar re- El informe “Riesgo Climaticoen  estabilidad sociopolitica, han tenido
formas sectoriales en Chile, Brasil, América LatinayCaribe”, publicado  lugar manifestaciones ciudadanas

por problemas asociados al sumi-
nistro de agua potable”, dijo Cruz.
Perono todo son malas noticias. La
transicion energética ha aceleradola
demanda por materias primas como
elcobre, litio, cobalto, niquel y tierras
raras, donde los paises de la region
tienen una ventaja estratégica. De
hecho, Bolivia, Chile y Argentina
tienen un 60% de las reservas de
litio del mundo, enfatiz6 Sahd.
“Esunboom importante la trans-
formacion de una matriz de carbon
y de combustibles fésiles hacia los
recursos renovables. Chile tiene una
posicion ventajosay las posibilida—
des infinitas del viento y el sol se
estan mostrando en su claridad”,
enfatizaron de Andes Risk Group.
Enlo que respecta anuevos com-
bustibles, “Brasil se encuentracom-
parativamente mejor posicionado.
El pais esta impulsando activamente
el desarrollo de hidrégeno verde y
tienen un mercado interno y una
infraestructura lo suficientemente
avanzada como para generar una
cadena de valor completa, algo que
no esta tan claro en otros paises de
laregién”, afirmé Cruz, de Cefeidas.
En ese pais, y en Uruguay, “el
combustible a base de biomasa esta
cobrando mayor preponderancia.
En este marco, la potente industria
aerondutica brasilena podria contri-
buir aempujar la demanda por ese
combustible con relativa facilidad”,
comento el analista.
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