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Titulo: Expresidente de la CMF Joaquin Cortez cuestiona reforma previsional: Es un “big bang”

En seminario de Clapes UC “Desafios y oportunidades de la reforma de pensiones”

Expresidente de la CMF Joaquin Cortez
cuestiona reforma previsional: Es un “big bang”

En tanto, el subsecretario de Prevision
Social, Christian Larrain, abordd las
criticas realizadas por expertos y el

mundo politico.
PAULA GALLARDO S.

El seminario de Clapes UC so-
bre los desafios de la reforma
previsional reunié al expresi-
dente de la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF) Joa-
quin Cortez y a Christian La-
rrain, actual subsecretario de
Previsién Social y exvicepresi-
dente y comisionado de la CMF
entre 2018 y 2020.

En el encuentro, Joaquin Cor-
tez, con un disclaimer inicial por
haber sido durante muchos anos
gerente de inversiones e inte-
grante del directorio de una AFP
—Provida—, sefial6 que larefor-
ma fue realizada “con mucha
imaginacién: han hecho un ver-
dadero big bang, porque termina
con las AFP, se crea el APA (ad-
ministrador), se crea el IPPA (in-
versor publico) y el IPP (inversor
privado), se terminan los multi-
fondos, se termina el retiro pro-
gramado, la cuenta dos y las lici-
taciones de afiliados. El proble-

ma es si como pafs estamos con
la capacidad de tolerar un cam-
bio refundacional como lo que se
nos estd planteando”.

Cortez agreg6 que “el proyec-
to habla de que el actual sistema
reproduce las desigualdades
existentes en el mercado del tra-
bajo (...) la baja tasa de cotiza-
cién, la baja densidad de cotiza-
cién, el aumento en las expectati-
vas de vida”, pero advirtié que
“es0 es un problema del merca-
dodel trabajo y nosé si el sistema
de pensiones que disefiemos tie-
ne que resolver los problemas
del mercado del trabajo. Enton-
ces, si el sistema reproduce la de-
sigualdad del mercado del traba-
jo, mi pregunta es: ;Qué culpa
tienen las AFP?”.

Entre los elementos que cues-
tiond, menciond la centraliza-
cién de funciones en un ente es-
tatal en un rol de inversor y de
administrador. Sobre el APA, di-
jo que “no creo que esta entidad
publica les pueda dar a los futu-

Joaquin Cortez

ros pensionados el mismo servi-
cio que hoyles dan las AFP; enfa-
tiz6 que “la competencia entre el
inversor publicé —el IPPA— y
el inversor privado es absoluta-
mente desleal”, debido ala selec-
cién por default de inversor y por
ser la ptiblica una entidad sin fi-
nes de lucro; y calificé como “ra-
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Christian Larrain

ro” que el consejo directivo del
inversor publicoseaalavez “en-
cargado de gestionar la inver-
sién y también determinar cudl
eslarentabilidad de largo plazo”
y el riesgo politico de que en el
futuro, por ese tipo de razones,
se modifiquen los beneficios que
entrega el seguro social de pen-

siones, advirtiendo que los me-
canismos de ajustes paramétri-
cos para asegurar la sostenibili-
dad del fondo colectivo “es lo
que han estado pidiendo las AFP
durante mucho tiempo y tam-
bién se podria haber hechoen es-
te sistema”.

Gobierno responde

El subsecretario Larrain abor-
dé en su exposicion los ejes de la
iniciativa y se hizo cargo de las
criticas de expertos y la oposi-
cién. Defendi6 el esquema de
ahorro colectivo y se hizo cargo
del debate por las tasas de reem-
plazo. “Tenemos un 72% de las
personas con una pensién infe-
rior al salario minimo y hay un
24% de las personas con una
pensién bajo la linea de la pobre-
za. Con la PGU en $250 mil, ya
no hay pensionados bajo la linea
de la pobreza y también ayuda a
bajar la cantidad de pensionados
bajo el salario mimimo (...) si
agregamos la pensién del seguro
social, eso nos deja con un 52%
de los pensionados bajo el salario
minimo”, explicé. Dicho lo ante-
rior, agregé: “Si tengo a una per-
sona que se jubila con una pen-
sién de $300 mil, y tengo una ta-

sa de reemplazo de 100%, y uno
le dice a ese jubilado que no ne-
cesita mds, porque tiene una tasa
de reemplazo muy elevada, ha-
bria que ver qué opina ese pen-
sionado”, enfatizd.

Asimismo, senalé que la pro-
puesta fortalece la libertad de
eleccién y deja “un espacio gran-
de para la participacién de los
privados”, con la transforma-
cién de las AFP en inversiones
previsionales privadas “funcio-
nales a la seguridad social”.

Larrain subrayé que la pro-
puesta no ofrece un sistema de
reparto; que larentabilidad acre-
ditada “permitird pagar mejores
pensiones a la gran mayorfa”, y
queel fondo del seguro social “es
mds auténomo” que los fondos
soberanos (FEES y FRP) que van
a las cuentas fiscales, porque es-
tdnacargo deun ente auténomo.

Sobre las criticas a la separa-
cién de funciones —que se ha ca-
lificado como un “Transantiago
previsional”—, advirtié que si
esto se entiende como un mode-
lo en que el Estado paga gran
parte de la cuenta, “cabe recor-
dar que actualmente el Estado se
hace cargo del 73% de la media-
nade las pensiones, y la parte de
la AFP solo cubre el 27%”".
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