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1 El también expresidente del Banco de Reserva de India dijo que ante los altos costos de los combustibles
algunas fabricas tendran que cerrar, mientras los hogares consumirdn menos, incluso en EEUU.

POR FRANCISCA GUERRERO

“Tengo la esperanza de que re-
conozcamos las ineficiencias de
un escenario donde todos intentan
construir resiliencia interna, las
rutas comerciales son mas estre-
chas y los paises son vulnerables
a la explotacion de naciones mas
poderosas”, manifest el académico
de la Booth School of Business de
la Universidad de Chicago, plan-
teando que estamos lejos de esoy
destacando las complejidades que
enfrenta la economia mundial en
un escenario de reordenamiento
geopolitico, de lo cual forma parte
la guerra en Medio Oriente.

En conversacién con DF, quien
fuera presidente del Banco de
Reserva de India plante6 que los
paises que peor la pasaran con las
restricciones al suministro energé-
tico serdn los més pobres, mientras
que ve un panorama complejo
para las naciones que no formen
parte de la esfera de influencia de
grandes potencias, en el marco
de la confrontacion entre China y
Estados Unidos.

- La guerra en Medio Oriente
ha generado, en palabras de la

“la mayor crisis de energiade la
historia”. ;Como evalia el dafio
econémico hasta ahora?

- Para los paises mas pobres,
que tienen reservas estratégicas
de petrdleo o gas muy limitadas,
el dafio ya estd aqui. Se estan en-
contrando con que las cantidades
(de energia) estan restringidas y
tienen que reducir su actividad:
cerrando fabricas, tiendas... Algunos
han pasado a semanas laborales de
cuatro dias en oficinas de gobierno.
Hay distintos tipos de ajustes.

Para los paises mas ricos las
cantidades no son una restriccion,
tienen suficiente energia, pero
enfrentan el hecho de que el precio
ha subido bastante. Ellos no dejan
que el precio suba demasiado,
subsidiando a los hogares. Estan
gestionando la situacién por ahora.

Pero el verdadero problema es
que, siel estrecho no se abre, alre-
dedor del 12% de la energia mundial
esta fuera de los mercados globales
y el mundo tiene que ajustarse.
Parte de eso se ha enmascarado
hasta ahora por reservas estraté-
gicas y por el hecho de que parte
del petréleo ya venia en transito

“Mientras fodos
Intentan atraer la
energia restante
hacia si mismos,
seran los paises,
Industrias y hogares
mas vulnerables los
que sufriran mas™.

cuando empezo0 la guerra, pero ya
llegé a destino.

Si el petréleo no vuelve a fluir,
la actividad de los paises se tendra
que desacelerar en torno a 12% para
ajustarse al mismo porcentaje de
energia global que ha desaparecido.
Eso significa que los paises mas
pobres soportardn la mayor carga,
porque los paises ricos pueden pagar
por la energia restante, mientras
que ellos tendran mas dificultades
para pagar precios mas altos del
petréleo, no podran costearlo.

A nivel global, mientras todos
intentan atraer la energia restante
hacia si mismos, serdn los paises,
industrias y hogares mas vulnera-
bles los que sufrirdn mas.

- ¢Este conflicto podria llevar
a cambios estructurales en la
economia global?

- Casi con seguridad lo hara. Si
todavia hay incertidumbre sobre
las intenciones de Irdn, los paises
del Golfo (Pérsico) intentaran
encontrar formas mads seguras de
sacar su petroleoy gas natural hacia
el exterior.

Arabia Saudita ya tiene un oleo-

ucto hacia el mar Rojo para ex-
portar desde ahi. Eso tampoco es

completamente seguro porque
podria haber ataques desde Yemen,;
los huties podrian atacarlo. Los
Emiratos Arabes Unidos también
van a buscar formas de evitar el
estrecho de Ormuz.

Habrd intentos tanto de los pro-
ductores como de los paises consu-
midores de reducir la dependencia
de fuentes de energia vulnerables
a interrupciones. También inten-
tardn construir mayores stocks de
reserva. Envez de 25dias, los paises
empezaran a hablar de 5 mil dias
de reservas.

Ademds, habra un impulso hacia
energias renovables, que son menos
vulnerables a interrupciones. En
cierto sentido, el lado positivo es que
podriamos ver una accion climdtica
mas fuerte, porque las fuentes de
energia basadas en carbono se
vuelven mas problematicas.

- Algunos plantean que esos
mismos cambios podrian im-
pulsar el crecimiento. ;Tendrian
la capacidad de compensar la
desaceleracion que anticipa?

- Cualquier cambio adverso pri-
mero tendrd unimpacto negativo en
el crecimiento y solo mds adelante
uno positivo.
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Ya ves preocupaciones sobre el
alza de precios de los alimentos,
a medida que los fertilizantes son
mas dificiles de conseguir y suben
de precio, al igual que la energia.
Los agricultores sembrardn menos
o cosechardn menos. Y con El Nifio
tampoco ayudando este afio, es
posible que las cosechas sean mas
limitadas.

Eventualmente el mundo se
ajustard, habra nuevas fuentes de
fertilizantes, pero inicialmente
habra escasez. Lo mismo con la
energia: eventualmente tendre-
mos mas renovables, pero en el
corto plazo es dificil aumentar su
produccion répidamente.

El primer efecto serd que algunas
fabricas tendran que cerrar porque
los costos energéticos son demasia-
doaltos. Algunos hogares no podran
pagar gasolina mas cara, viajardn
menos y consumiran menos. In-
cluso en EEUU se ve preocupacion
por hogares mas pobres que deben
destinar mas presupuestoa gasolina,
reduciendo el gasto en otras cosas.

Silos precios llegan a USS 150 0
USS 200 por barril, veremos una
caida significativa del consumo.

Los costos son de corto plazo. Los
beneficios de mayor resiliencia o
transicién energética se veran en

el largo plazo.

- Muchos plantean que el im-
pacto depende del tiempo en que
se prolongue el cierre de Ormuz.
$Qué plazos podrian cambiar
drasticamente el panorama?

- Todos estan adivinando. Las
grandes incégnitas son: cuan
dependientes son hoy nuestras
economias de la energia y cuanto
pueden cambiar esa dependencia
con medidas de emergencia.

China e India tienen mucho
carbon, asi que podrian usar mds
carbén para generar electricidad
en lugar de petréleo o gas.

También esta la respuesta de la
demanda: a medida que suben los
precios, cudnto reduce la gente su
consumo.

El niimero clave es si podemos
reducir el consumo en 12% a 15%.

No se ha visto atin porque habia
petréleo en transito al inicio. Luego
vinieron los stocks y ajustes. Pero
mientras mas dure, mas doloroso
serd el ajuste.

- ¢Cémo ve a la economia
operando en medio del reorde-
namiento geopolitico en curso,
que va mas alla de la guerra en
Medio Oriente?

- Tenemos es una situacion en
la que la apertura implica vulne-

“La proximidad
geopolitica sera cada
vez mas importante.
S1 la fragmentacion
continua, Chile
podria tener que
elegr” entre Chinay
EEUL.

rabilidad.

Hay dos superpotencias que son
depredadoras de distintas mane-
ras. China insiste en un modelo de
crecimiento que depende del resto
del mundo para proveer demanda
y esta exportando sus excedentes
al resto del mundo, sin hacer lo
suficiente para impulsar el consumo
interno. Y luego tenemos a EEUU,
que ahora esta tratando de hacer
lo que es mejor para el pais, lo que
a veces se produce a expensas de
otras naciones.

Los mas golpeados seran los pai-
ses que no tienen un patrocinador
natural, por ejemplo, en Africa
subsahariana donde no pertenecen
realmente a la esfera de influencia
europea, estadounidense ni china,
y que en gran medida estan por su
cuenta, porque son los que mads
dependen de una economia global
que funcione para todos. De hecho,
en esta turbulencia energética,
quedan librados a su suerte, porque
nadie estd acudiendo en su ayuda
en este momento.

Creo que los que tienen mejores
perspectivas son aquellos que cuen—
tan con una gran potencia regional
o global cercana a la cual pueden
venderle. Pero, a diferencia del
pasado, eso implica elegir bandos.

¢Puedo mantenerme totalmente
neutral? No, porque en un mundo
donde las reglas del comercio global
se estan debilitando, probable-
mente necesito estar mas cerca de
un grupo que de otro para que mis
exportaciones estén protegidas.

Tengo la esperanza de que reco-
nozcamos las ineficiencias de un
escenario donde todos intentan
construir resiliencia interna, las
rutas comerciales son mas estre-
chas y los paises son vulnerables
a la explotacién de naciones mas
poderosas. Esperaria que, en este
entorno, eventualmente veamos una
reaparicion de nuevas reglas, pero
también formas de hacerlas cumplir
que no dependan de las potencias,
que haya mayor dependencia de
autoridades independientes. Pero
estamos lejos de eso.

- iLa neutralidad también es
dificil para Chile, que tiene fuertes
relaciones con China y EEUU?

- Chile debe hacer una diplomacia
muy cuidadosa.

China es clave para exportaciones
de commodities. EEUU lo es para
otros productos, como frutas.

La proximidad geopolitica sera
cada vez mds importante. Si la
fragmentacién continta, Chile
podria tener que elegir un lado.
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