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¢ HA TOCADO FONDO EL VALOR DEL DOLAR? ASi SE DESEMPENA EL PESO CHILENO

EL PRECIO DE LA DIVISA NORTEAMERICANA NO ESTA EN SU
MEJOR MOMENTO. EL TEMA NO ES MENOR, PUESTO QUE
IMPACTA DIRECTAMENTE EN LA ESTRUCTURA DE COSTOS DE
MUCHAS EMPRESAS. PERO, AUN ASi EL ESCENARIO NO ES TAN
NEGATIVO. TRES ESPECIALISTAS EXPLICAN EL FENOMENO.

El precio del délar ha mostrado bajas im-
portantes en Chile. Sin embargo, ain no
alcanza minimos historicos. De hecho, el
profesor de la Facultad de Economia y
Negocios de la Universidad Andrés Bello
(UNAB), Jorge Rojas Vallejos, explica que
el valor actual de la divisa incorpora una
prima por riesgo pais debido a la incer-

tidumbre introducida por los distintos
procesos politicos que enfrentamos. En
este ambito, el investigador menciona la
convencién constitucional y la escasa ca-
pacidad de didlogo entre el Gobierno y
los sectores opositores. “Esto ha genera-
do que el peso esté mas depreciado de lo
que debiese”, afirma.
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Para tener una estimacion de esta depre-
ciacién del peso el académico de la UNAB,
hace un calculo bruto, que entrega una
idea de la magnitud. “En julio de 2011,
el precio del cobre era el mismo que se
observaba a inicios de mayo de 2021, es
decir, del orden de 4.50 délares por libra.
En julio de 2011, el precio del délar era
de 456 pesos. Si ajustamos ese valor por
la inflacibn acumulada de 2011 a 2020,
obtenemos 620 pesos. Esto significa que,
considerando que otros factores se hubie-
sen mantenido constantes, el precio del
dolar que deberiamos observar hoy es-
taria alrededor de los 620 a 650 pesos”,
detalla.

Por supuesto, existen variables internacio-
nales que influyen en el valor de la mone-
da, pero aun asi, con un calculo sencillo,
Jorge Rojas, observa que el doélar tiene
una prima por riesgo pais que oscila entre
los 40 y los 60 pesos. “En otras palabras,
el dolar de hoy deberia estar mas bien en
650 pesos que en 700 pesos. Esta mayor
depreciacién del peso impacta directa-
mente en nuestra balanza de corto y largo
plazo”, enfatiza.

Con todo, el economista Tiago Cardoso,
IX Social Product Owner del bréker in-
ternacional Infinox, rescata que el peso
chileno estd mostrando un desempeno
superior significativo entre sus pares lati-
noamericanos, impulsado por varios fac-
tores, entre ellos, un impacto COVID-19
relativamente menor y el fuerte aumento
en los precios del cobre. “Si bien América
del Sur sigue siendo muy afectada por la
variante brasilena de COVID, Chile toda-
via lo esta haciendo relativamente bien en
comparacién con sus vecinos”, senala.

La baja que ha experimentado el doélar
ocurre por el boom del precio del cobre,
producto de la recuperacién econémi-
ca mundial y podria haber sido mayor,
si el pais se hubiese encontrado en una
circunstancia de mayor estabilidad y con-
senso politico, recalca el investigador de la
UNAB, Jorge Rojas. “Esta baja en el precio
del dolar hace que las importaciones sean
relativamente mas baratas, favoreciendo a
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las empresas que utilizan insumos extran-
jeros en su proceso productivo. De igual
modo, los bienes y servicios que exportan
las empresas son relativamente mas caros
por lo que podrian experimentar en el cor-
to plazo una menor demanda internacio-
nal que, posteriormente, podria ajustarse
en su precio internacional y dependera de
cada caso particular si la demanda cae, se
mantiene o inclusive aumenta”, senala.

IMPACTOEN
LALOGISTICA

Ahora, para el e-commerce, un peso for-
talecido frente al délar hace que los flujos
de bienes desde el exterior tomen un nue-
vo vigor, enfatiza el profesor de la UNAB.
“Mientras que desde Chile al extranjero es
posible que experimenten una caida tem-
poral cuyo efecto final dependera del bien
en particular. Respecto del mundo de la
logistica, este cambio en el precio del dé-
lar impacta directamente en su estructura
de costos y dependiendo de cada estruc-
tura, esto podria implicar mayor dinamis-
mo o una desaceleracion”, afirma.

Tiago Cardoso
IX Social Product Owner
Infinox

Pero, finalmente, no hay que dejar de
lado las expectativas de los distintos acto-
res econémicos sobre la evolucion futura
del precio del délar, situacién que, debido
a las reformas tributarias, la convencién
constitucional, la pandemia y los proce-
sos sociales que vive el pais, hoy en dia
es poco clara. “Esta mayor incertidumbre
puede llevar a una contencién en la inver-
sién en el corto a mediano plazo con los
negativos efectos que esto puede tener
en la anhelada recuperaciéon econémica”,
dice Rojas Vallejos.

¢Qué paso tras las elecciones del 15y 16
de mayo? Sebastian Espinosa, estratega
de mercados de la empresa de inversiones
XTB Latam, explica que hubo una fuerte
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subida luego de conocerse el resultado de
las elecciones la noche del domingo post
sufragios. “Sorpresivamente, no se ven
claras mayorias en los escanos y los ana-
listas principalmente hablan de los acuer-
dos a los que se tengan que llegar en los
proximos meses, en donde la coaliciéon de
‘Chile Vamos' ha perdido harto poder. De
todas formas, en medio de la sesion el
doélar comenzé a corregir, acoplandose a
lo que estaba sucediendo con el cobre”,
comenté.

orge Rojas Vallejas
{)oceme aa.cuhad Economia
y Negocios UNAB

El aumento de la inflacién y el fortale-
cimiento del délar son riesgos para los
mercados emergentes. Sin embargo, en
medio del fortalecimiento del délar esta-
dounidense de los ultimos meses, el peso
chileno en realidad esta obteniendo me-
jores resultados, en opinién de Tiago Car-
doso IX Social Product Owner de Infinox.
“La fortaleza del peso chileno, ciertamen-
te, ayuda a la industria a mantener bajos
los costos. En medio del fuerte aumento
del precio del petréleo, significa que sec-
tores como la logistica en Chile estan re-
lativamente bien aislados en comparacion
con otros paises de América Latina. No es-
tan experimentando el doble impacto de
los precios mas altos de la gasolina y un
debilitamiento de la moneda que afecta
a Brasil y Colombia. Esto ciertamente ayu-
dara a que la economia chilena continte
funcionando relativamente bien en 2021”,
concluye.

INTERCAMBIO
COMERCIALALALZA

En los primeros cuatro meses de 2021, el
intercambio comercial de Chile alcanzé
una cifra récord de US$55.559 millones,
reflejando un crecimiento del 30% res-
pecto de igual periodo en 2020. Esto re-
present6 el valor mas alto de las ultimas
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dos décadas, seglin un informe elaborado
por la Subsecretaria de Relaciones Econ6-
micas Internacionales (SUBREI), con cifras
del Banco Central de Chile.

“Abril es el octavo mes consecutivo que
nuestras exportaciones van al alza. Esto
permite constatar que el comercio exte-
rior esta siendo uno de los pilares de la
reactivacion de nuestra economia.

Mas de 2,5 millones de puestos de trabajo
son generados de manera directa por las
empresas importadoras y exportadoras,
por tanto, seguiremos trabajando para
mantener abiertos los flujos de comercio y
generando nuevas oportunidades para la
diversificacién de mercados y de nuestra
oferta exportable con foco en servicios y
economia digital”, senal6 el subsecretario
Rodrigo Yanez.

.

Ol sebastisn Espinoza
Estratega
XTB Latam

En el periodo, las exportaciones del pais
se elevaron a los US$29.849 millones, un
30% superior a los envios de igual perio-
do de 2020 y el mayor valor para igual
lapso desde que existe registro. Los envios
de cobre totalizaron US$ 15.575 millones,
un 52% mas que en enero-abril de 2020,
empujados por el alza del precio interna-
cional del metal rojo, que en el periodo
promedié 394,84 centavos de délar por
libra, un 58% superior a la cotizacién de

I‘www.litoral press.cl



& LITORALPRESS

Fecha: 15-06-2021 Pag.: 73 Tiraje: Sin Datos
Medio: Revista Logistec Cm2: 447,3 Lectoria: Sin Datos
Supl. : Revista Logistec Favorabilidad: [ INo Definida

Tipo: Actualidad | ; 5
Titulo: ¢ HA TOCADO FONDO EL VALOR DEL DOLAR? ASI SE DESEMPENA EL PESO CHILENO

los primeros cuatro meses de 2020.
Ademas del cobre, el alza de las expor-
taciones estuvo sustentada en las mayo-
res ventas al exterior de productos como
cerezas frescas, hierro, arandanos frescos,
vino embotellado, carne de cerdo, fruta
congelada, aceite de pescado, tableros de
madera y cartulina.

Todos estos productos anotaron también
el mayor valor exportado para un primer
cuatrimestre desde que se tiene registro.

Las importaciones por su parte sumaron
US$ 25.709 millones, en los meses de
enero a abril de 2021, anotando un alza
del 30% en relacion con iguales meses de
2020.

Todas las grandes categorias de bienes
de importacion exhibieron alzas en el pe-
riodo: consumo (+47%), capital (+32%) y
los intermedios (+22%). Entre los princi-
pales productos importados destacan el
petréleo, vehiculos, vestuario, celulares,

medicamentos, electrodomésticos y com-
putadores, todos ellos con alzas en sus
internaciones en 2021.

Segun el Reporte de Comercio Exterior
elaborado por el Departamento de Estu-
dios del Servicio Nacional de Aduanas,
entre enero y abril del 2021 hubo cifras
alentadoras para el comercio exterior.

“Los productos mineros siguen siendo
los mas destacados de nuestras exporta-
ciones, con aumentos superiores al 40%.
Enfatizamos ademas las cifras positivas
de exportaciones en los diversos secto-
res de la economia en el acumulado del
ano como el minero, frutas, productos del
mar, forestales, alimentos y vitivinicola, lo
que es un reflejo de un buen desempe-
no a pesar de la pandemia. Lo mismo se
repite en importaciones, tanto en bienes
durables como no durables”, dijo el sub-

secretario de Hacienda, Alejandro Weber.
Para la autoridad, es muy importante lo
que esta experimentando el comercio ex-
terior chileno durante los primeros cuatro
meses del ano, lo que entre otras cosas se
traduce en una inyeccién de importantes
recursos fiscales. “Se trata de una recau-
dacién de mas de 5 mil millones de déla-
res con un aumento del 26,9%", comple-
ment6 el Director Nacional de Aduanas,
José Ignacio Palma.

Entre enero y abril del 2021 las exporta-
ciones del sector minero representaron el
58,2% de las ventas totales del pais, con
US$ 16.752 millones y un incremento del
40,7% respecto a igual periodo del ano
anterior. En la canasta, destacaron los en-
vios de minerales de cobre y sus concen-
trados, los que tuvieron una participacién
del 48,4% sobre el total de ventas de este
sector, y registraron un alza del 41,5%, en
relacién con igual periodo del ano 2020.

El cobre se vio posicionado en el segundo
lugar con un 41,2% de participaciéon den-
tro de los productos mineros y tuvo una
variaciéon positiva del 43,3%. Asimismo,
es importante mencionar el aumento del
70,6% exhibido por los minerales de hie-
1o y sus concentrados.

Segln Sebastian Espinosa, estratega de
mercados de la empresa de inversiones
XTB Latam, hay tres factores que seran vi-
tales para el rumbo del délar en las proxi-
mas semanas y meses: el proceso consti-
tuyente-presidencial, la inflaciéon en EEUU
y el precio del cobre.

“Este Ultimo ha sido el principal factor de
variaciones para el tipo de cambio en el
Gltimo tiempo y no creemos que vaya a
dejar de serlo. Si seguimos con vacunacio-
nes masivas a nivel global y se mantienen
las expectativas de recuperacion econé-
mica y de crecimiento en China, es proba-
ble que el metal rojo se mantenga fuerte
y esto siga presionando a caidas en el tipo
de cambio”, senala el analista. B
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