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El ritmo de recaudacion fiscal otra vez pone en duda cumplir la meta

EXPERTOS CREEN DIFICIL LLEGAR AL DEFICIT DE 1,8% DEL PIB PREVISTO POR HACIENDA:

El ritmo de recaudacion fiscal otra
vez pone en duda cumplir la meta

Los ingresos del Estado deberfan crecer a una

elevada tasa para acercarse al objetivo de la regla

fiscal este afio. La deuda bruta, ademds, volvié a

situarse sobre los 40 puntos del PIB.

J.P. PALACIOS

En junio hubo una menor recau-
dacién en el Estado. Y al mirar el
semestre, se ha producido una de-
saceleracién de los ingresos fisca-
les, segtin las estadisticas oficiales.
A juicio de los especialistas, este re-
sultado haria més dificil el cumpli-
miento de la nueva meta de déficit
fiscal de 1,8% del PIB este afio.

Los datos provienen del infor-
me de ejecucion presupuestaria
de la Direccién de Presupuestos
(Dipres), que dirige Javiera Mar-
tinez. Los ingresos del Gobierno
Central total disminuyeron un
3,2% real anual.

Comparado con el registro
anual a mayo (5,8%), en lo que
va del afio la recaudacion fiscal
avanza al 4,3%. La proyeccién
de ingresos para el afio, de
acuerdo con el dltimo Informe
de Finanzas Publicas (IFP), con-
sidera un crecimiento de 8,4%.

Las razones
del resultado

La variacién mensual estuvo
influida por el resultado de la re-

caudacién tributaria, que cay6 en
junio 5,8% real anual. Segtin el re-
porte de Dipres, la contraccién se
explicé por el impuesto a la renta
—que bajé 8,6%—, gravamen
que se vio afectado por la concen-
tracién de devoluciones asociadas
a este tributo en junio, y por una
caida de los impuestos de declara-
ciény pago mensual (-12,6%) pro-
ducto de una alta base de compa-
racién. La entidad dependiente
del Ministerio de Hacienda agre-
g6 que estos efectos negativos se
vieron parcialmente compensa-
dos por un aumento de 9% en la
recaudacién de los pagos provi-
sionales mensuales.

Respecto de los gastos, hubo
una disminucién mensual de
0,05% real anual, explicada por
la baja del gasto de capital, que
fue parcialmente compensada
con el crecimiento del gasto co-
rriente. A junio se registra una
variacién acumulada de 2,7%.
La proyeccién oficial de desem-
bolso para el afio es de un au-
mento de 2,2%.

La Dipres también inform¢é
que a junio se observé un déficit
acumulado de 1,2% del PIB (ver
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avance de 41%.

gréfico) y el stock de deuda pu-
blica bruta alcanzd el 41,5% del
PIB. Esa cifra es mayor al 39,5%
del PIB registrado al cierre del
primer trimestre, pero menor al
méaximo de 42,3% del PIB alcan-
zado al cuarto trimestre de 2024,
de acuerdo a los reportes de eje-
cucién presupuestaria.

Segtin el reporte oficial, el ma-
yor nivel a junio se debi6 al au-
mento neto de las emisiones rea-
lizadas en el perfodo, las que es-
tédn autorizadas en la Ley de Pre-

La Dipres, que dirige Javiera Martinez, informé que a junio el gasto
corriente crecié 50,2%, mientras que el gasto de capital registré una tasa de

supuestos de este ano.

El Gobierno estima que la
deuda bruta del Gobierno Cen-
tral alcance los US$ 147.023 mi-
llones al cierre de 2025, equiva-
lente a un 42,2% del PIB.

Riesgo de
incumplimiento

E123 dejulio, Hacienda ya ha-
bia empeorado su proyeccién de
cumplimiento de la regla fiscal
al pasar de un déficit de 1,6% a
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Tiraje: 126.654
Lectoria: 320.543
Favorabilidad:  ENegativa

Balance del Gobierno Central Total

ene-jun 2025

Ingresos
v

MM$
36.311.223

Gastos
v

Balance

v

% del PIB % del PIB MM$ -3.945.725
10,9
% del PIB
-1,2

Fuente Dipres

uno de 1,8% del PIB.

El académico de la U. de los
Andes y exdirector de Presu-
Ppuestos, Matfas Acevedo, alerté
por la trayectoria que muestran
los ingresos y la exigente mayor
recaudacion que se deberd regis-
trar en la segunda parte del afio
para lograr el objetivo de déficit.
“Para cumplir la meta anual de
ingresos definida por el Ejecuti-
vo en el dltimo IFP, los ingresos
deben crecer un 11% en el segun-
do semestre. Los ingresos crecie-
ronun 7% en ese mismo perfodo
en 2024 y, si mantenemos la di-
ndmica del afio anterior, queda-
riamos US$ 1.500 millones por
debajo de la meta de recauda-
cién y el déficit se elevaria en
0,25 puntos de PIB”, advierte.

Ante ello, plantea que “urge
implementar medidas de conso-
lidacién fiscal, tanto administra-
tivas como legislativas, a la bre-
vedad para evitar un mayor de-
terioro del déficit y del aumento
de la deuda ptiblica”.

Una visién mds critica sobre el
desempefio presupuestario tuvo
la investigadora del programa
fiscal de la USS, Margarita Vial.
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“La informacién de ejecucién
presupuestaria al cierre del pri-
mer semestre consolida una si-
tuacién sugerida tempranamen-
te del seguimiento continuo de
los datos. Nuevamente, se ob-
serva que estas alertas no se in-
corporan a tiempo, quedando
répidamente obsoletas las pro-
yecciones recientemente publi-
cadas por el Ministerio de Ha-
cienda”, cuestiona.

Vial prevé que los ingresos
efectivos en el afio “serdn meno-
res a las estimaciones que pre-
senta Hacienda, y, por lo tanto,
nuevamente el Ejecutivo pospo-
ne el esfuerzo de contencién ha-
cia el segundo semestre, cuando
deberd ajustar bruscamente el
gasto para no repetir la historia
de los afios 2023 y 2024”, cuan-
do no se lograron las metas.

El economista jefe de Itau,
Andrés Pérez, reconoce que si
bien se observa una “recupera-
cién” de los ingresos, estos es-
tdn “todavia por debajo de la
proyeccidn oficial, al tiempo
que los gastos estdn creciendo
por encima de la proyeccién
oficial anual”.
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