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Titulo: Calculan alza en deuda publica entre 82% y 150% del PIB, como efecto de propuesta constitucional

Hacia los préximos 30 afios, en caso de cumplirse todos los compromisos del texto:

Calculan alza en deuda publica entre 82% y 150%
del PIB, como efecto de propuesta constitucional

Ejercicio del economista jefe de Santander, Claudio Soto, se realizé sobre la base del estudio de expertos que estimaron costo fiscal
de la nueva Carta, y considera diversos escenarios de endeudamiento.

JUAN PABLO PALACIOS

A menos de cuatro semanas
del plebiscito del préximo 4 de
septiembre, el debate sobre el
texto de una nueva Constitucion
ha concentrado la discusién tan-
to a nivel politico como técnico.
En ese dltimo plano, los costos
de la propuesta que emand de la
Convencion Constitucional fue
el tema de andlisis ayer en una
actividad de la Facultad de Fco-
nomia y Negocios (FEN) de la
Universidad de Chile.

En el encuentro denominado
“Estimaciones del costo fiscal di-
recto de la propuesta de Nueva
Constitucion: ;Se puede finan-
ciar? ;Como?”, participaron los
economistas Guillermo Larrain,
Andrea Bentancor y Claudia
Martinez, quienes estin entre
los autores del estudio que prevé
que la propuesta constitucional
tendria un costo fiscal de entre
8,9 v 14,2 puntos del PIB
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Hacienda y del Banco Central—
estimé sobre una “linea base” de
deuda y de déficit de los tltimos
afnos, que en caso de implemen-
tarse la propuesta que se plebisci-
tard el 4 de septiembre el endeu-
damiento estatal podria experi-
mentar un fuerte incremento. So-
to precisa que “nome voy a meter
en los temas tributarios, ahi el ex-
perto es el profesor Micco”.

“5i se implementa gradual-
mente, en el esquema de costo
bajo donde las prestaciones so-
ciales son mds limitadas que en
caso del costo alto, lo hace en
una progresion de 10 afos, lo
que ocurre es que la deuda pu-
blica considerando el ajuste de
stock al cabo de 30 anos, llegaria
al 82% del PIB y alos 40 afios le-
garia a 86% del PIB. Esos son los
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® Planteamiento de derechos sociales de Chile Vamos en una

nimeros del escenario de costo
bajo con prestaciones bajas. Enel
caso del costo alto, si vamos por
todo, la deuda en 30 afios mds

de una serie de temas que debieran estar en la discusion constitucional
para una "Nueva y Buena Constitucidn para Chile”, en el caso de ganar la
opcion Rechazo en el plebiscito del 4 de septiembre.

Entre las propuestas destacan un Estado social, democrético y de
derecho, nuevo presidencialismo y rehabilitacién del principio de mayo-
ria, modernizacién y ampliacion de los derechos fundamentales.

El economista y docente de la FEN Guillermo Larrain realizd una estima-
cion del costo que tendria la propuesta en la parte de derechos sociales.

serfa de150% del PIB”, proyectd.

El economista advierte que
ese “esunnivel muy alto de deu-
da respecto de los paises desa-

futura Ley Fundamental costaria mds de seis puntos del PIB

El miércoles, los particdos de Chile Vamos presentaron un compromiso

"Si ustedes miran el documento de Chile Vamos y le asignan los costos
que nosotros caleulamos, yo hice el ejercicio para la parte de derechos
sociales. Lo que nosotros hicimos, gue es 8 9%, a ellos les da un seis y
tanto (por ciento del Producto Interne Bruto). Me parece que seis y
tanto es casi igual de insostenible que el 8,9%. Quiera decir que el pro-
blema lo tenemos igual. Esa es una parte de cautela, acd viene un proce-
50 largo de presiones de gasto piiblico enorme, para el cual hay una gran
solucidn, que es el crecimiento econdmico, el resto es secundario”, dijo
Larrain ayer, en el seminario de la FEN de la U. de Chile.

rrollados que tienen mucha deu-
da y es muy alto respecto de los
paises latinoamericanos y emer-
gentes. Pafses latinoamericanos

con deuda alta como Argentina,
tienen niveles hoy de 80% del
PIB. Brasil que también tiene
una deuda muy alta, tiene nive-

les del 100% del PIB. Aqui habla-
mos de que podriamos conver-
geraniveles de 150% en 30 afios,
v pasan rapido los 30 afos”,

En el dltimo Informe de Fi-
nanzas Priblicas de la Direccién
de Presupuesto se estima que es-
te aniola deudabruta del fisco ce-
rrard en 38% del PIB y al cierre
del afio 2026 llegard a un 43,1%.

Claudio Soto en su andlisis
también advirtié subestimacio-
nes de gasto a partir del estudio
que estimé un costo fiscal del
texto constitucional de hasta
14,2% del PIB. “Lo primero estd
en los incentivos al sistema poli-
tico, esa cuestidn es muy clave.
Conocimos el acuerdo al que lle-
garon los partidos politicos de
Gobierno para ponerle algunos
bordes al texto constitucional,
pere el tema de la iniciativa de
gasto que deja de estar en el Eje-
cutivo y pasa a estar compartida
con el Congreso, abre una puer-
ta para que la expansion del gas-
to sea mucho mds intensa. Esos
son mds bien riesgos”, dice.

José De Gregorio, por su par-
te, advirtié que es posible que
“al final los derechos no se vana
poder financiar, pero se van a te-
ner que gastar igual”. Anadid
que “va a haber mas déficit, de
alguna u otra manera te lo vana
exigir. Es un tema bastante mds
complejo porque tiene que ver
con el sistema de justicia, la ca-
pacidad de que la justicia te lo
imponga y tiene que ver con que
hasta qué punto una Constitu-
cion puede generar una tremen-
da frustracion cuando al quinto
ano digas todolo que me prome-
tieron en la franja, fue mentira”.

Alejandro Micco se refirié a
temas que pueden ser conside-
rados como trabas en la pro-
puesta de nueva Carta Funda-
mental. “Pondria en el analisis
qué trabas nos pone para poder
crecer y lograr los recursos ne-
cesarios para estos beneficios.
Ahi todos habrédn visto los dere-
chos de agua, que es obvio que
hay algo malo, pero creo que se
vaa reformar ripido porque tie-
ne unos problemas muy de fon-
do”, anticipd.
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