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Titulo: Expertos apuntan a efectos del 4” retiro en rentabilidad de fondos Dy E

Tras aprobacién en la Camara del nuevo giro de fondos desde las AFP:

Expertos apuntan a efectos del 4°
retiro en rentabilidad de fondos D y E

Segtin especialistas, la discusién de este proyecto estaba entre los factores de la caida

de los multifondos de septiembre, lo que persistiria con impacto en las tasas largas.

P. GALLARDO S.

Mientras se siguen sintiendo
los coletazos politicos de la apro-
bacidn en la Camara de Diputa-
dos del cuarto retiro desde los
fondos previsionales y del se-
gundo anticipo desde las rentas
vitalicias, los efectos en los mer-
cados financieros v, especial-
mente, en la rentabilidad de los
multifondos de las AFP también
se evidencian.

Entre expertos se anticipaba la
posibilidad de un escenario co-
mo el que se dio el martes. Asilo
constato el dltimo reporte de
Ciedess con valores cuota al 26
de septiembre, donde indicaba
que todos los multifondos pisa-
ban terreno negativo en el mes,
acusando el impacto del debate
de un nuevo rescate como uno
de los factores. Cabe senalar,
ademds, que los selectivos D v E
—los mds afectados por el alza
de las tasas largas— acumulan a
la fecha una contraccién de
8,84% y de 12,22%, respectiva-
mente, en lo que va del 2021

Segin el académico del Institu-
to de Economia de la UC Jaime
Casassus, durante los dltimos 10
anos, el fondo E se ha visto favore-
cido por tasas de interés de largo
plazo que se habian ubicado en
minimos histdricos, incluso nega-

AFP

Los multifondos D y E, los mas afectados por los anteriores retiros previsio-
nales, acumulan caidas de 8,84% vy de 12,22%, cada uno, en lo que va del afio.

tivos. “Eso se ha revertido en el dl-
timo afio, las tasas de interés de
largo plazo han estado subiendo v
cuando sube la tasa de interés, cae
el valor de los instrumentos que
componen el fondo E”, lo que “tie-
ne que Ver Con una compensacion
por riesgo que exigen los inversio-
mistas por invertir en instrumen-
tos de largo plazo”, explico.

Ast, enfatizé que, “en la medi-
da que se mantenga o aumente
la incertidumbre a largo plazo
en el pais, los inversionistas van

a seguir demandando una com-
pensacidn mayor por riesgo, las
tasas de interés a largo plazo
pueden seguir subiendo, y eso
solo se va a traducir en mayor
rentabilidad negativa para los
fondos Dy E”.

Por su parte, Manuel Bengo-
lea, gerente general de Octogo-
ne, complementa que no solo los
retiros han afectado a los selecti-
vos conservadores, “sino que
ademds por el desenfreno fiscal
de parte importante de nuestra

clase politica”, en tanto que del
impacto de la discusidn, “es cosa
de ver las tasas de los bonos del
Banco Central, tanto en pesos
como en UF, todas subiendo en
forma importante”, enfatizé.

Desde una mirada mds ma-
croeconomica, Claudia Marti-
nez, directora de Postgrado del
Instituto de Economia UC, des-
taca el andlisis del Banco Cen-
tral, respecto de que este nuevo
rescate “generaria presiones in-
flacionarias que perjudicarian
en particular a las familias de
menores ingresos”,

Por su parte, Bettina Horst, di-
rectora ejecutiva de LyD, apunto
que de aprobarse en el Senado el
cuarto retiro “nos puede llevar a
la salida de, aproximadamente,
US% 70 mil millones desde los
fondos acumulados”, que “sin
duda implicard que durante las
proximas generaciones se re-
duzcan las pensiones”.

La consultora internacional
Julius Baer estimé que “el pro-
yecto de ley afecta la economia,
ya que es probable que los chile-
nos liquiden aiin mas los fondos
destinados a la jubilacién. En es-
te contexto, mantenemaos una
calificacién neutral para la renta
variable chilena en el periodo
previo a las elecciones de no-
viembre”, sefiald.
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