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EL BANCO CENTRAL INICIA CICLO DECAIDA DE LA TPM
EL BANCO CENTRAL INICIA CICLO
DE CAIDA DELA TPM

SENOR DIRECTOR:

Luego de ocho meses de mantencion
dela Tasa de Politica Monetaria (TPM),
el Banco Central (BC) realiza una dis-
minucion de 100 puntos base, pa-
sando de 11,25% a 10,25%, lo cual se
encuentra sobre las proyecciones del
mercado que apuntaban a una re-
duccion de 75 puntos base. Conside-
rando el valor de la TPM y las expec-
tativas deinflacion, la tasa de interés
real es mayor a la tasa de interés real
neutral, por lo tanto, todavia nos en-
contramos en un escenario en que la
politica monetaria es contractiva,
pero algo mdsacotada respecto ame-
SEs Previos.

El BC ha reconocido el avance dela
convergencia inflacionaria y destaca
que ha sido mas rdpido de lo previs-
to; con esto cambia el tono mas cau-
to que habia mantenido en sus comu-
nicados anteriores, declarando que
comienza el ciclo de reduccion de la
TPM. Aunque si bien la magnitud de
dichosajustesdependerd de la evolu-
cion del escenario economico, histo-
ricamente, en anteriores procesos de
reduccionde la TPM el BC harealiza-
do fuertes ajustes. Por lo tanto, po-
drian esperarse ajustes similaresen las
proximas reuniones de politica mo-
netaria, sise considera que la TPM es-
taria en torno a 8% para finales de
2023, en linea con lo indicado por la
autoridad monetaria.

La decision del Central es una bue-
na noticia, en cuanto a su incidencia
en la actividad en el corto plazo. Lare-
duccion de la TPM estimulara la ac-
tividad econdmica para el segundo se-

mestre y por tanto mejorard el dina-
mismo del mercado laboral, ademas
de suavizarlas tasasde los créditos de
CONSUMOo.
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