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1 cierre fiscal preliminar de

2025 entregado por el Mi-

nisterio de Hacienda hace

algunos dias, ha causado un

intenso debate sobre la res-

ponsabilidad que le cabe al
Gobierno ante el incumplimiento, por ter-
cer ano consecutivo, de sus propias metas y
las fallas en la estimacién de ingresos por
parte de la Direccién de Presupuestos (Di-
pres). De acuerdo con lo informado, el défi-
cit fiscal efectivo —la diferencia entre in-
gresos y gastos— escalo el ano pasado a un
2,8% del PIB y es superior al proyectado en
el dltimo Informe de Finanzas Publicas
(IFP).

Esto permite anticipar que el déficit es-
tructural, una medicién de la sostenibili-
dad presupuestaria mas alld de las fluctua-
ciones ciclicasy que se conocerd en los pré-
ximos dias, se ubicard por encima del 3%
del PIB, en circunstancias que el objetivo
establecido en el decreto de politica fiscal
para 2025 era llegar a un déficit de 1,6% del
PIB.

El erario de 2025 contempld inicial-
mente un déficit del 1% del PIB, corregido
posteriormente al 2%, y un aumento de los
ingresos de 6,8%, pero el incremento solo
alcanzo a un 3,4%; a juicio del exdirector de
la Dipres Matias Acevedo, el error de célcu-
lo es el mas “grande” desde la creacidon dela

“Una cosa es sostener
razonamientos plausibles
y otra distinta pensar que
se puede torcer la
sensacion asentada en la
poblacion acerca de la
gestion mediocre de la
economia”.

regla fiscal en 2001. Seguin la cartera de Ha-
cienda, cuatro razones explican tal dispari-
dad: menos impuestos cancelados por las
grandes empresas, una caida en los pagos
provisionales mensuales de los principales
contribuyentes, la apreciacién del pesoy la
disminucién en la recaudacién del tributo
adicional de los no-residentes. Con todo,
diversos economistas han anotado que la
autoridad soslaya la responsabilidad que le
compete en la importante brecha registra-
da entre las proyecciones de ingresos y lo
efectivamente percibido, a pesar de las pre-
venciones levantadas por el Consejo Fiscal
Auténomo (CFA).

En este contexto, el ministro Nicolas
Grau ha privilegiado concentrarse en des-
tacar la reduccion de la deuda publica, que
pasé de 43,3% en septiembre pasado como
porcentaje del PIB, a un 41,7% al cierre de

2025. Segtin Grau, por primera vez en 18
anos el nivel de la deuda no ha subido en
relacién con el periodo previo. No obstan-
te, se ha advertido también que tal descen-
so enrealidad corresponde a efectos conta-
bles de corto plazo que podrian revertirse.
El exsubsecretario de Hacienda Alejandro
Weber, ha ironizado que “hay que recono-
cer que tiene personalidad el ministro”,
porque, en rigor, el pais atraviesa una
“emergencia fiscal” debido a que el Ejecu-
tivo “mas que duplicd” el déficit estructural
de los gobiernos anteriores.

Grau ha priorizado relevar las cifras de
deuda, asi como una interpretacién sesga-
da de la tasa de crecimiento y de la respon-
sabilidad gubernamental en esta, y minus-
valorar aquellas que reflejan los gruesos
yerros en las proyecciones de ingresos, cu-
yo efecto concreto ha sido la ampliacién de
los déficits fiscal y estructural. Ciertamen-
te, ese propdsito colisiona con la aprecia-
ci6én de la ciudadania acerca de los resulta-
dos de la administracién: la Gltima encues-
ta Pulso Ciudadano mostré que un 52,7%
piensa que Boric entregara un peor pais en
lo econémico. En este sentido, una cosa es
sostener razonamientos plausibles y otra
distinta pensar que se puede torcer la sen-
sacion asentada en la poblacién (y en bue-
na parte de la evidencia) acerca de la ges-
tién mediocre de la economia.
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