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Chile con perspectiva negativa (y no es por el pacto fiscal)

1 cambio de perspectiva de la deuda piblica

chilena desde estable a negativa realiza-

do por la agencia clasificadora Standard &

Poor’s (S&P) es una mala noticia que llega en
momentos en que el pais no crece, el desempleo
aumenta y la situacion fiscal se deteriora.

El ministro Marcel ha sugerido que Ia aproba-
cion del pacto fiscal serfa la solucion a las defi-
ciencias identificadas por S&P. Sin embargo, los
problemas politicos y econdmicos que enfrenta
nuestro pais son mucho mas profundos y com-
plejos. Seria conveniente que, junto con hacer
una autocritica, el Gobierno enmiende el rumbo.

La fragmentacion politica nos esta impidien-
do avanzar en las reformas que necesitamos.

Se nos ha hecho imposible, por ejemplo, lograr
una reforma de pensiones o alcanzar un acuerdo
para tener un sistema tributario mds moderno'y
eficiente. Pero los problemas de la economia no
solo tienen que ver con esta ni mucho menos se
resuelven con la aprobacion de un pacto fiscal.

Desde fines de 2019 Chile ha estado en medio
de una inusual incertidumbre econdmica que
mensualmente medimos en Clapes UC y donde
los factores relacionados con el debate constitu-
cional y tributario, las decisiones del Gobierno y
la politica en general ocupan un rol preponderan-
te. Esta incertidumbre incide negativamente en
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la inversion y el crecimiento econémico, segin
hemos documentado en distintos estudios.

Se habria esperado que los proyectos de ley
enviados al Congreso fuesen textos de consenso,
moderados, con respaldo técnico y no refundacio-
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nales. Pero no fue asi y el resultado es conaci-
do. La reforma tributaria fue rechazada, la de
pensiones no avanza, y los adultos mayores y la
poblacién més vulnerable sufren los impactos de
estas malas decisiones.

Durante los iltimos afios hemos pasado discu-
tiendo una nueva Constitucion y el Gobierno res-
paldé con fuerza la rechazada propuesta anterior,
que en caso de haberse aprobado sin duda habria
provocado un deterioro aun mayor de nuestra
clasificacion.

El crecimiento econdmico no estaba en el
lenguaje oficial hasta hace muy poco. El pacto fis-
cal, como consecuencia de la presién de muchos,
incorporard el crecimiento y la eficiencia del
gasto como fuentes de financiamiento del mayor
gasto publico que impulsa el Gobierno, pero sigue
abierto el flanco tributario y eso mantendrd por
toda esta administracion un foco de incertidum-
bre relevante.

Por el lado fiscal, entre el segundo y tercer

“La gestion econamica y politica del Gobierno esta al debe y es
por ello que Standard & Poor's camhio el outlook de [a deuda a

negativo. No nos confundamos”.

trimestre del aio, el gasto puiblico aumenté en
US$ 1.000 millones y el presupuesto 2024 esta
lejos de ser austero. El gasto fiscal crecerd el
doble de la economia y el Ejecutivo se endeudard
en hasta USS 21 mil millones adicionales. Con
una peor clasificacion de riesgo, los costos de 1a
deuda aumentan y reducen espacio para financiar
la politica social.

Es el estancamiento politico y economico,
junto con el deterioro fiscal y la falta de defini-
cidn en temas como la Constitucion y el sistema
tributario, lo que genera preocupacion en las
clasificadoras y los inversionistas internaciona-
les. Esto no significa aprobar cualquier reforma
que proponga el Ejecutivo, pero si estar dispues-
tos a avanzar en los cambios que son buenos
para el pais, que promuevan el crecimiento, el
empleo, que mejoren la calidad de vida de la
poblacién y que nos permitan avanzar hacia el
desarrollo.

La Constitucion podria resolverse en di-
ciembre, pero no es claro que asi sea. El debate
tributario seguira abierto y estamos en deuda
con la reforma previsional. En este contexto, es
necesario hacer un llamado a enmendar el rumbo.
La gestion econdmica y politica del Gobierno estd
al debe y es por ello que S&P cambid el outlook de
la deuda. No nos confundamos.
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