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El efecto en Chile del realismo economico G“IIIII —

El anuncio proveniente de Bei-
jing esta afectando con fuerza
a los mercados globales: Chi-
na ha fijado su meta de cre-
cimiento econdmico para el
presente afio en un rango de
entre 4,5% y 5%. Para cual-
quier otra economia del G20,
e incluso para el resto de los
paises, estas cifras serian mo-
tivo de celebracion, pero para
el gigante asidtico represen-
tan la meta mds conservadora
desde el afio 1991. Esta espe-
cie de realismo econdmico,
sumado también a una mode-
racion en el crecimiento en el
gasto militar, marca un punto
de inflexion no solo para la
administracion del actual pre-
sidente chino, Xi Jinping, sino
para la arquitectura comercial

de la cual Chile es un actor
dependiente.

El establecimiento de esta
meta no debe ser considera-
do un hecho aislado, sino el
cumplimiento de problemas
estructurales que la econo-
mia china no puede dejar de
ignorar. Por ejemplo, el sec-
tor inmobiliario, que durante
décadas representd un por-
centaje importante del PIB
chino, continta en un proceso
de desaceleracion. A esto se
suma una crisis demogréfica
que reduce la fuerza laboral y
una demanda interna que no
logra compensar la caida que
ha venido mostrando el con-
sumo de la economia mundial.
Con este escenario, estamos
observando una transicion

desde una economia impulsa-
da por la inversion en infraes-
tructura pesada hacia una en-
focada en las nuevas fuerzas
productivas como son los se-
miconductores, energia verde
y biotecnologia. Sin embargo,
estos sectores de alta tecnolo-
gfa alin no tienen la escala su-
ficiente para sustituir el motor
inmobiliario de la economia
china.

Quizas lo mds sorprendente
sea la moderacion en el gasto
militar, ya que, en un contexto
de tensiones internacionales
en diferentes flancos, Beijing
ha optado por un crecimien-
to presupuestario en defensa
mas alineado con el avance
del PIB. Este movimiento su-
giere una prioridad clara y que

se relaciona con a estabilidad
social interna y la solvencia fis-
cal, que superan, por ahora, la
expansién militar acelerada. El
gobierno chino entiende que
su legitimidad depende de la
capacidad de evitar lo que se
conoce como la trampa del in-
greso medio en un entorno de
deflacion persistente.

Para una economia como la
chilena, este enfriamiento es
una sefial de alerta, pues Chi-
na consume cerca del 50% del
cobre mundial; una meta de
crecimiento moderada sugiere
que el ciclo de precios de los
commodities podria entrar en
una fase de mayor volatilidad.
Si el crecimiento chino se esta-
biliza en el 4,5%, la presion so-
bre el crecimiento de nuestra

economia serd persistente. La
leccion que se debe obtener de
los dltimos acontecimientos es
que como economia no pode-
mos seguir descansando en la
inercia del crecimiento chino.
La diversificacion de la canasta
exportadora y la incorporacion
de valor en estas es de suma
urgencia.

China ha decidido priorizar la
calidad de su produccién por
sobre la cantidad. Al abando-
nar las metas de crecimiento de
dos digitos de los Ultimos afios,
el gigante asidtico nos estd en-
viando un mensaje de madurez
econémica, pero también de
fragilidad. EI 2026 sera el afio
en que el mundo deba apren-
der a convivir con una China
mas lenta, mas cauta y, posi-
blemente, mas volcada hacia su
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propio mercado interno. Para
Chile, el desafio serd mante-
ner el equilibrio en una cuerda
floja donde nuestra principal
locomotora econdmica ha de-
cidido bajar la velocidad.
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