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Banco Central, el punto clave

Sefora Directora:

La actual discusion respecto al rol que deberia jugar
el Banco Central, a raiz del debate constitucional,
requiere algunas precisiones.

Dada la crisis actual, el BC ha innovado en el drea
de la politica monetaria no convencional, dotando
al mercado financiero de una mayor liquidez para
evitar un aumento excesivo de las tasas largas ante
el retiro del 10% de las AFP, ademas de la opcion
que mantiene de comprar papeles del fisco (deuda
publica) en el mercado secundario. Todo lo ante-
rior, complementado con facilidades condicionales
crediticias para la banca a tasas bajisimas, en la
medida en que este crédito se concentre en pymes.
Estamos lejos de un rebrote inflacionario, gracias
a la caida en la demanda y la crisis global, ade-
mas de factores mas estructurales que explican
la dinamica de los precios. Sin embargo, esto no
puede ser entendido como un llamado a bajar los
brazos, puesto que en todos aquellos paises en que
la inflacion comienza a subir, se reduce el crédito y
la inversion dado el mayor precio del dinero. Algo
que, quizas mas que nunca, necesitamos convocar
para la reactivacion del pais.
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