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UNIVERSIDAD SAN SEBASTIAN

egiin datos de la Su-
perintendencia de
Pensiones, el niime-
ro de personas que
w.  hasolicitado el reti-

0 1o del 10% de sus
© cuentas de capitali-

S zacién  individual
obligatoria, a la fecha, corresponde
a mis de 9 millones, lo que trae
rmiltiples interrogantes sobre, por
ejemplo, el destino que tendrdn es-
tos dineros.

Pararesponder en alguna medi-
daa dicha inquietud, es fundamen-
tal establecer el objetivoque tendrd
cadauno de los cotizantes con los
recursos disponibles. Debemos re-
cordarquelaley N°21.248 permite
elretiro de hasta el 10% delos fon-
dos ahorrados en las cuentas de
capitalizacion individual, cuyo mi-
nimo es de35 UF ($1.000.000 apro-
ximadamente) y el méximo, 150 UF
($4.300.000 aproximadamente). Si
una persona afiliada tiene menos
de 35 UF en su cuenta, podrd reti-
rar el 100%de los fondos ahorrados.

Si las personas no cuentan con
ahorros o rentas suficientes, por
ejemplo, por encontrarse sin em-
pleo, este retiro se aconseja desti-
narlo a sus consumeos basicos y/o
pago de deudas durante algunos
meses, tomando un rol mds conser-
vador y asi evitar posibles sobreen-
dendamientos futuros.

Ahora bien, paraaquellas perso-
nasque notienen urgencias actua-
les existe una variada gama de al-
ternativasdeinversiényahorroala
cual pueden destinar sus recursos,
entre las que podemos mencionar
instrumentos condiversas rentabi-
lidadesy niveles deriesgo.

Cuenta 2de AFP, de Ahorro yAPV

Si el objeto es mantener ahorros
para potenciales imprevistos, una
alternativa podriaser lautilizacion
de la cuenta 2 de AFP, que permite
realizar un ahorro voluntario, pu-
diendo aprovecharla rentabilidad
que genera Ja AFP en una cuentadi-
ferente a la obligatoria (en fondos A,
B.C, D yE).En la cuenta 2 se pue-
de retirardinerodurante el afio, es
decir, contar con liquidez inmedia-
ta en caso de que se necesite, e in-
cluso obtener beneficios tributa-
rios asociados a la utilizacion de
este mecanismo.

Enla mismalinea del ahorro,una
alternativa siempre disponible en el
mercado financiero, pero “no’ren-
table, son las cuentas de ahorro,
que permiten juntar dinero en for-
ma peri6dica. Es lo mds similar al
popular ‘chanchitoo alcancia™. Este
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Muchas de las personas que hicieron retiros debieron destinar esos recursos a
bienes de primera necesidad, no obstante, un porcentaje ha podido optar por
caminos diferentes al consumo. Las alternativas son diversas de acuerdo con la

aversion al riesgo.

tipo de cuentas estd mds bien orien-
tadoaquienestienen la capacidad
de juntar dineroen forma peri6di-
ca, ya que pueden abrirse y mante-
nerse conbajos montos, Existe una
variada gamadecuentas deahorro,
como son, cuenta de ahorro a la
vista, cuentade ahorro aplazo con
giro diferido, cuentas de ahorro

paralavivienda, cuentas deahorro
para la educacion superior, entre
otras,

Otra alternativa es destinarlo a
un Ahorro Previsional Voluntario,
APY, cuya ventaja es obtener cier-
tos beneficios tributarios depen-
diendo de los niveles de renta que
tenga cada persona. Actualmente

existen 2modalidades de APV. Uno
es el denominado régimen A, cuya
ventajaes labonificacion de carde-
ter estatal correspondiente al 15%
delo ahorrado anualmente, queva
dirigido directamente al monto de
lapensién, conun tope de 6 UTM.
Eotrorégimen es el B, un mecanis-
mo que permite al usnario reducir
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elpago de impuestos a larenta, de-
hido alareducciéndelabasedecdl-
culo para la determinacion de di-
cho impuesto.

Depdsitoa plazoy fondos mutuos

Para aquellas personas que no
buscan riesgo, pero quieren desti-
narsu dinero ala inversion, estd el
depésitoaplazo. Este instrumento
se define como la suma de dinero
entregada a una institucién finan-
ciera, con el propésito de generar
intereses enun periodo de tiempo
determinado. La institucién finan-
ciera se obliga apagar enunafecha
prefijada los intereses y reajustes
segiin corresponda, pero s6lo has-
ta esa fecha acordada.

Siel objeto es diversificar susre-
cursos y no perder el valor de este
dineroen el tiempo, uninstrumen-
to quecumpledicho objetivo es el
fondo mutuo. Estos instrumentos
corresponden a fondos cuyo patri-
monio se encuentra estructurado
por la suma monetaria aportada
por varias personas, yaseanatura-
les o juridicas, para invertirla en
diferentes instrumentos financie-
108, esto es, tanto nacionales como
internacionales, sectores econo-
micos y monedas. Una caracteris-
tica que hace atractivo este instru-
mento es s facil liquidez, enten-
diendo esto comola facilidad para
acceder ripidamente aldinero. Los
fondos mutuos se pueden resca-
tar en cualquier momento, sin per-
derlarentabilidad obtenida porel
instrumento.

Mayor riesgo
Por otra parte, quienes gustan
el riesgo, unaalternativa eslain-
versién en acciones. Este instru-
mento corresponde a la parte del
patrimonio de unasociedad anéni-
ma y representa un derecho de pro-
piedad, ya sea para su control o un
porcentaje del total dela empresa.
Se busca obtener un beneficio pro-
ducto de las variaciones de precio
que tenga el instrumentoy, adicio-
nalmente, obtener dividendos, que
corresponden al reparto de benefi-
ciosoutilidades por parte delaso-
ciedad anénima a cada uno delos
accionistas, en proporcionalidad a
lacantidadde acciones que posea.
En conclusién, considerando la
gran variedad de instrumentos de
inversién yahorro existentes en el
mercado financiero, es fundamen-
tal que las personas tengan la cla-
ridad sobre los objetivos que espe-
ran con estosrecursos y, desde esa
base, tomar ladecision m4s acorde
asurealidad.
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