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Vergara hizo su balance delas
lecciones que dejo la crisis subprime

En un seminario organizado
por el CEP indic6 que
mayores exigencias de
liquidez y capital llegaron
para quedarse.

—Los peligros que alberga el
sector financiero para la eco-
nomia mundial quedaron
sobre expuestos en la crisis
financiera, que -a su vez-
dejo como legado un sinnu-
mero de lecciones a tener en
cuenta para el desarrollo de
un sistema mas seguro. En
esto ahondo el ex presidente
del banco central, Rodrigo
Vergara, que participé como
uno de los panelistas del foro
“Capitalismo: A 10 afios de la
crisis financiera global”, or-
ganizado por el Centro de Es-
tudios Publicos (CEP).

El antecesor de Mario Mar-
cel sostuvo que “los sistemas
financieros que no se regulan
y se supervisan bien tienden
a los excesos, que luego se
transforman en burbujas y
finalmente en crisis”. Asi-
mismo, destaco que “el mer-
cado financiero es muy im-
portante para la economia
moderna, pero si crece muy
rapido esa profundizacion fi-
nanciera puede llevar a pro-
blemas”.

Desde su punto de vista,
esto ultimo fue lo que condu-
jo a la crisis subprime. “Un
crecimiento desbocado e im-
prudente del crédito, parti-
cularmente del hipotecario,
genero un alza brutal de los
activos inmobiliarios y puso
a la banca en un estado de

fragilidad que quedo en evi-
dencia cuando la euforia se
trasformo en temor y luego
en panico. La contraccion
que siguié en el crédito se
transmitio rapidamente a la
economia real, llevando a la
recesion”.

Desatada la crisis y analiza-
do su origen en los mercados
financieros, se generd unaola
de regulacion y supervision
mas estricta, que - en el caso
de Estados Unidos - no halo-
grado revertir ni siquiera el
presidente Donald Trump.

“Los mayores estdndares de
capital y liquidez, riesgo de
créditoy otros, llegaron para
quedarse”, sostiene Vergara,
agregando que “la regula-
cion ha tenido el desafio de
evitar, por un lado, que se
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vuelvan a repetir los excesos
que se vivieron previo a la
crisis pero, por otro, mante-
ner un sistema financiero di-
namico”.

Consultado por PULSO,
respecto a la situacion na-
cional, la ex autoridad mo-
netaria asegura que “Chile
estaba bien preparado” y
que “el sistema financiero
se mantuvo solido, gracias
a que estaba bien capitali-
zado, con buena liquidez”.
Esto, desde su punto de vis-
ta permitio que la crisis no
golpeard con tanta fuerza
al pais.

Los eventos relativos a la
crisis contintian hoy con el
seminario “A diez anos de la
cafda de Lehman Brothers:
Lecciones aprendidas y ta-
reas pendientes”, organizado
por Clapes-UC. Del encuen-
tro participaran Arturo Ci-
fuentes, Sebastian Claro,
Guillermo Larrain, Jorge Se-
laive y Roberto Walker.@

“Los sistemas

financieros que nose
regulan y ni supervisan bien
tienden alos excesos , que

luego se transformanen

burbujas y finalmente en

crisis”

RODRIGO VERGARA

Ex presidente del Banco
Central
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