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Titulo: Vergara defiende manejo monetario durante su mandato en el BC

Vergara defiende manejo monetario
durante sumandato enel BC

“No fue ficil” afirmo el
economista, quien también
reconocio presiones para
intervenir el tipo de cambio.

—En el marco de un articulo
publicado en la revista nu-
mero 149 de la revista Estu-
dios Publicos, del CEP, el eco-
nomista e investigador senior
de aquella instituciéon, Ro-
drigo Vergara, realizé unare-
flexién y un balance respec-
to a la trayectoria de la poli-
tica monetaria que siguio el
Banco Central durante su
mandato, entre diciembre de
2011 y diciembre de 2016.

En ella, destacé la reaccion
de la tasa de interés durante
ese perfodo, enfatizando que
“fue la adecuada para los mo-
mentos que se vivian”, en re-
lacién al paso de un escena-
rio de elevado crecimiento y
baja inflacién, a uno de ma-
yor inflacién y bajo creci-
miento.

“Se bajé la TPM y se man-
tuvo una politica monetaria
expansiva a pesar de la ma-
yor inflacién, debido a que se
trataba de un shock de ofer-

ta y era esperable que la in-
flacién bajara en un contex-
to de menor dinamismo de la
actividad”, sefialo, recono-
ciendo que aquello “no fue
facil porque hubo muchas
criticas en la medida en que
la inflacién se mantuvo por
sobre la meta por mas tiem-
po que el previsto”.

Con todo, enfatizé que “ha-
ber pretendido defender el
tipo de cambio con mayores
tasas de interés no sélo no
hubiera sido 6ptimo desde el

punto de vista de la politica,
sino que también hubiera te-
nido costos indeseados sobre
la actividad”.

Respecto al escenario de ac-
tividad-inflacion, Vergara re-
cordo los periodos de debili-
dad econémica, con la bajaen
la confianza de empresariosy
de consumidores.

PRESIONES. En tanto el ex pre-
sidente del instituto emisor,
revel6 que si bien desde 2011
que el Banco Central no ha
aplicado intervenciones cam-
biarias, si hubo presiones por
tomar acciones en esa direc-
cién en algunos pasajes de su
mandato.

“Por cierto que si hubo pre-
siones importantes para in-
tervenir, en particular duran-
te 2012 y la primera parte de
2013, cuando los sectores ex-
portadores se sentian perju-
dicados por un tipo de cam-
bio que consideraban bajo.
Incluso hubo algunas presio-
nes en el sentido opuesto,
cuando el tipo de cambio su-
bi6é fuertemente en 2013-
2015”, comento.@ ve

www.litoralpress.cl



